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Este informe se presenta en cumplimiento a lo establecido en el articulo 19 de la Ley del
Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacidn y el Desarrollo.

Asimismo, se incluye el informe trimestral respecto a la administracion de la Reserva del
Fondo en observancia de la “Politica de Inversién y de Administracién de Riesgos para la
Reserva del Fondo”, aprobada por el Comité Técnico en sesidén del 26 de enero de 2018.

De igual forma, se incluye el reporte anual que debe rendir el Delegado Fiduciario Especial
respecto al cumplimiento de los “Lineamientos para evitar el conflicto de interés del Banco
de México en las contrataciones consigo mismo, en su funcién de banco central y como
fiduciario”, conforme al acuerdo del Comité Técnico del 8 de diciembre de 2014.

Finalmente, se informa al Comité Técnico del monto que el Fondo debe acumular conforme
a los lineamientos contenidos en los “Mecanismos de financiamiento del Gasto de Operacion
del Fondo”, aprobados por el referido érgano colegiado en sesion del 27 de abril de 2018.
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1. ADMINISTRACION DE LOS INGRESOS PETROLEROS
1.1. Ingresos

El Fondo gestiond un total de 536 operaciones de recepcion de recursos que corresponden a pagos por
parte de Petrdleos Mexicanos (Pemex) en su caracter de asignatario, asi como de contratistas y del
comercializador del Estado. Estas operaciones abarcan diversos conceptos correspondientes al pago de
derechos de asignaciones y contraprestaciones de contratos de exploracidn y extraccién de
hidrocarburos.

a. Por asignaciones de exploracidon y extracciéon de hidrocarburos

El Fondo recibié de Pemex, en su caracter de asignatario, el entero de los derechos de extraccién y de
exploracién de hidrocarburos, asi como por la utilidad compartida, mismos que durante el trimestre
ascendieron a 105,134 millones de pesos.

Los derechos por la utilidad compartida representaron el 77.5% de los ingresos recibidos, mientras que
los derechos de extraccion el 22.2% y los de exploracién el 0.4%.

En la siguiente tabla se muestra el desglose de los ingresos por asignaciones:

Tabla 1. Ingresos por asignaciones
(Cifras en millones de pesos)

octubre - diciembre octubre - diciembre A%
2020 2021 (2021 vs. 2020)
Derecho por la Utilidad Compartida 26,756 81,439 204%
Derecho de Extraccion de Hidrocarburos 6,440 23,314 262%
Derecho de Exploracion de Hidrocarburos 272 381 40%
Total 33,467 105,134 214%

En el Ultimo trimestre de 2021 destaca el incremento en los ingresos, tanto por el derecho por la utilidad
compartida, como por el derecho de extraccion de hidrocarburos, respecto del mismo periodo del afio
anterior. Esto se debe a que en 2021 se registré un incremento de mas del 50% en el precio de la Mezcla
Mexicana de Exportacién (MME), alcanzando niveles no vistos desde finales de 2014, mientras que
durante el cuarto trimestre del 2020 el precio de la MME aln se encontraba en niveles por debajo de los
registrados antes de la pandemia.

A continuacién se muestran los distintos derechos recibidos de parte del asignatario correspondientes al
periodo de enero a diciembre de los ejercicios 2018 a 2021 (Gréfica 1):

1 Articulo 52 de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos (LISH).
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Grafica 1. Ingresos por asignaciones
enero — diciembre
(Cifras en millones de pesos)
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b. Por contratos de exploracion y extraccion de hidrocarburos (en lo sucesivo
“contratos”)

El Fondo recibid durante el periodo que se reporta el pago de los siguientes ingresos a favor del Estado?:
a) Cuotas contractuales para la fase exploratoria (cuota exploratoria); b) Contraprestaciones como
porcentaje del valor contractual de los hidrocarburos para el Estado (regalia adicional); c) Regalias por
cada tipo de hidrocarburo producido (regalia base); d) Penas convencionales y e) Por comercializacion
de hidrocarburos® de produccién comercial regular de acuerdo con lo siguiente:

Tabla 2. Ingresos por contratos/
octubre — diciembre
(Cifras en millones)

Pesos Délares”

Cuota exploratoria 371
Regalia Adicional 43
Regalia Base 13
Penas convencionales® 0
Ingresos netos de comercializacién para la produccion 411
comercial regular4/

Total 371 467

YEn términos de lo estipulado en los contratos, algunas contraprestaciones a favor del Estado son pactadas en délares de los Estados Unidos
de América (ddlares) y pueden ser solventadas en su equivalente en pesos, con fundamento en el articulo 82 de la Ley Monetaria de los
Estados Unidos Mexicanos que prevé que las obligaciones contraidas en moneda extranjera dentro de la Republica mexicana pueden ser
solventadas en su equivalente en moneda nacional al tipo de cambio que corresponda en la fecha que se efectué el pago (FIX publicado en
el Diario Oficial de la Federacion (DOF). Los montos pueden no coincidir por redondeo.

2/ Los montos recibidos en délares se registran al tipo de cambio aplicable al dia de la recepcién.

3 Los ingresos por concepto de penas convencionales ascendieron a 2,632 ddlares.

#Incluye los intereses de la cuenta del comercializador recibidos en el periodo por un monto de 533 délares.

2 Articulo 37, apartado A, fraccién Il, de la LISH.
3Se refiere a los ingresos por las regalias base y la participacién en la utilidad operativa que el Fondo recibe por parte del comercializador del
Estado derivado de la venta de los hidrocarburos prevista en los contratos de producciéon compartida.
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A continuacién se muestra la evolucion de los recursos recibidos de parte de los contratistas durante
los ejercicios 2018 a 2021:

Grafica 2. Ingresos por contratos
enero — diciembre
(Cifras en millones)
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Como se observa en la grafica 2, los ingresos por comercializacion recibidos durante el 2021 resultaron
considerablemente por arriba a los de afios previos. Lo anterior se explica, al igual que en el caso de los
ingresos provenientes de las asignaciones, por el aumento en los precios de los hidrocarburos a nivel
internacional durante el afio, asi como por la recepcién de pagos pendientes por parte de Trafigura,
S.A. de C.V. y de CFEnergia, S.A. de C.V. por concepto de comercializacién de hidrocarburos
correspondiente a 2020.

1.2. Transferencias a la Tesoreria de la Federacidon (Tesofe) y a los destinos
previstos en la Ley del Fondo.

El Fondo realizé las transferencias ordinarias de los recursos recibidos por asignaciones y contratos,
incluyendo en estos ultimos los recibidos por la comercializacidon de hidrocarburos que corresponden
al Estado. Las transferencias se realizaron verificando que se cumpliera con el orden de prelacién legal,
asi como con las fechas y cantidades establecidas en el calendario determinado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP)*, conforme a lo siguiente:

4 Articulos transitorios Décimo Cuarto y Décimo Quinto, inciso b), del “Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en Materia de Energia”, publicado en el DOF del 20 de diciembre de 2013; 8,
fraccion I, inciso b), y 16, fraccion I, de la Ley del Fondo, asi como las clausulas Sexta, fraccién Il y Décima, fraccion Il, del Contrato
Constitutivo del Fideicomiso.
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Tabla 3. Transferencias ordinarias¥/
octubre - diciembre
(Cifras en millones de pesos)

I.Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios -
Il.Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas -
Ill.Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 835
IV.Transferencia para la investigacion en materia de hidrocarburos y

sustentabilidad energética?/
V.Transferencia para cubrir los costos de fiscalizacion de la Auditoria

en materia petrolera >
Vl.Transferencia para cubrir el Presupuesto de Egresos de la 149,412
Federacion (4.7% del Producto Interno Bruto)

a. Municipios colindantes con la frontera o litorales 49

b . Transferencia para que los ingresos petroleros que se destinan a

cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacion se mantengan en el 149,363

4.7% del PIB

Total 150,252

1/ Los montos pueden no coincidir por redondeo.
2 partir de 2021, este rubro reemplazé a los Fondos de Ciencia y Tecnologia, en atencién a las reformas
realizadas a diversos ordenamientos legales, mediante Decreto publicado en el DOF el 6 de noviembre de 2020.

Las transferencias ordinarias realizadas a la Tesofe en el cuarto trimestre ascendieron a 150,252
millones de pesos, acumulando en el afio un total de 364,895 millones de pesos equivalentes al 1.5%
del Producto Interno Bruto (PIB) estimado en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2021
(CGPE). Cabe senalar que la Ley de Ingresos de la Federacidn para el 2021 estimé para este ejercicio
fiscal transferencias por 343,039 millones de pesos, lo que equivaldria aproximadamente al 1.4% del
PIB.

La Grafica 3 muestra un comparativo entre las transferencias mensuales realizadas por el Fondo
respecto de las estimadas en el calendario determinado por la SHCP.

Grafica 3. Transferencias ordinarias respecto a los montos mensuales
establecidos en el calendario de la SHCP
(Cifras en ddélares por barril y en millones de pesos)
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El aumento en el monto de los recursos transferidos a la Tesofe durante el mes de diciembre se explica
por las autorizacidnes® que le fueron otorgadas a Pemex para cubrir en forma diferida los pagos
provisionales del derecho por la utilidad compartida, asi como los pagos mensuales del derecho de
extraccién de hidrocarburos, correspondientes, tanto al mes de septiembre como al de octubre de
2021, y que se recibieron el 30 de noviembre y 30 de diciembre del 2021, respectivamente. Dichos
recursos fueron transferidos a la Tesofe en diciembre.

A continuacidon se muestran las transferencias ordinarias acumuladas, asi como el porcentaje que
dichas transferencias representaron del PIB previsto en los CGPE correspondiente a cada afio, para los
ejercicios del 2017 a 2021 (Grafica 4):

Grafica 4. Transferencias ordinarias a la Tesofe acumuladas en el afio
(Cifras en millones de pesos)

600,000
Transferencias como
porcentaje del PIB
500,000
400,000
300,000
200,000
100,000
0
ene. feb. mar abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic.
2017 2018 =e—2019 -—8=2020 2021

5“Tercera Resolucidn de Modificaciones a la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2021 y sus anexos 1y 1-A, Quinta version anticipada” y “Cuarta
Resolucién de Modificaciones a la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2021, Primera version anticipada”, publicadas el 25 de octubre y 25 de
noviembre del 2021, respectivamente, en la pagina de internet del Servicio de Adminstracién Tributaria.

Publicada-Uso General

Informacién que ha sido publicada por el Banco de México

8



Informe trimestral octubre-diciembre 2021

E-MP

1.3. Registro del Fiduciario

Durante el cuarto trimestre de 2021, la Comisién Nacional de Hidrocarburos (CNH) solicité al Fondo la
inscripcidon de cinco convenios modificatorios a contratos, para lo cual remitié la documentacion
requerida para su registro. El Fondo verificé que la documentacién enviada por la CNH estuviera
completa y cumpliera con los requisitos para su inscripcién y procedid a emitir las respectivas
constancias.

Por lo que se refiere a las asignaciones, la Secretaria de Energia (SENER) autorizé a Pemex la
modificacién de 49 titulos de asignacion y la cancelacion de 1 titulo de asignacion, para lo cual esa
empresa productiva del Estado envid al Fondo la documentacidn requerida para su registro. El Fondo
verificd que dicha documentacién estuviera completa y expidié a favor de Pemex las constancias
correspondientes.

Al cierre del trimestre, el registro del fiduciario se integra por los contratos y asignaciones siguientes:

Tabla 4. Contratos inscritos al 31 de diciembre de 2021

Contratos en Exploraciéon  Contratos en Produccién?

Produccion . . Produccion . . Total de
Ronda . Licencia . Licencia
Compartida Compartida Contratos
Uno 1 12 4 20 37
Dos 10 30 - 10 50
Tres 15 - 1 - 16
Migraciones de Pemex - - 4 1 5
Asociaciones de i 1 . ) 3
Pemex
Total 26 43 9 33 111

1/ Con exploracion se refiere a los contratos que realizaron actividades de exploracién y/o evaluacién.
?/Con produccién se refiere a los contratos a los que se les ha calculado contraprestaciones asociadas a la extraccién de hidrocarburos.

Tabla 5. Asignaciones inscritas al 31 de diciembre de 2021V

Tipo de asignacién Total

Asignacién de extraccion 276
Asignacion de exploracion 86
Asignacién de exploracién y extraccion 6
Asignacién de resguardo 45

Total 413

¥ Fuente: FMPED con datos de CNH a diciembre de 2021.

Publicada-Uso General

Informacién que ha sido publicada por el Banco de México

9



Informe trimestral octubre-diciembre 2021

E-MP

2. ADMINISTRACION DE LA RESERVA DEL FONDO
2.1. Administracion de la cartera de inversidon
a. Condiciones econdmicas

Durante el cuarto trimestre de 2021 predomind un sentimiento de cautela con un sesgo de aversién al
riesgo ante la preocupacion de experimentar estanflacidn en varias economias desarrolladas y
emergentes alrededor del mundo. En particular, la propagacién de casos de coronavirus en Europa y
Asia, asi como la aparicién de la variante de COVID-19 Omicron a nivel global, generaron que la
perspectiva de una recuperaciéon econdmica acelerada para el 2022 se viera relativamente afectada, al
tiempo que las presiones inflacionarias y las expectativas de las mismas continuaran su tendencia al
alza. Hacia finales del trimestre, la preocupacién respecto a la gravedad de la cepa Omicron se
desvanecié a pesar de alcanzar niveles récord en el nimero de contagios, toda vez que las
hospitalizaciones y mortalidad se vieron contenidas (Grafica 5). Por su parte, el tema inflacionario
persistio (Grafica 6) y, como consecuencia, la postura monetaria de los distintos bancos centrales se
torné menos acomodaticia, incluso se observaron los primeros incrementos en las tasas de referencia
en paises desarrollados como Noruega, Nueva Zelanda e Inglaterra.

Grafica 5. Relacion casos y muertes de coronavirus en el mundo
(Porcentaje)
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Grafica 6. Indicadores de inflacion para paises
seleccionados

(Porcentaje)
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Los indicadores adelantados de PMI Compuestos® a nivel global continuaron en terreno de expansién,
por encima de 50 unidades. Sin embargo, sobresalié una correccion a la baja para algunas economias
desarrolladas respecto a las cifras del cierre del trimestre anterior (Grafica 7). Por su parte, en Estados
Unidos (EE.UU.) la tasa de desempleo bajé a 4.2%, nivel no observado desde febrero del 2020 vy las
solicitudes iniciales al seguro de desempleo también mostraron una trayectoria a la baja alcanzando
niveles pre pandemia (Grafica 8). Como resultado de lo anterior, la Reserva Federal (Fed) ha reconocido
que la holgura en el sector laboral ha disminuido, aunque reiteré que todavia falta camino por recorrer
para alcanzar el pleno empleo y que este no se conseguira hasta que las disrupciones en la oferta
laboral ocasionadas en gran medida por el COVID-19 se aminoren.

6 Purchasing Manager’s Index Compuesto (PMI por sus siglas en inglés; en espafiol indices de gestores de compras) son indicadores
adelantados obtenidos de encuestas realizadas a negocios del sector manufacturero y de servicios. Algunos de los rubros que considera la
encuesta son niveles de produccion, érdenes, inventarios, precios y empleo. Una lectura por encima de 50 unidades se considera en
expansion, mientras que por debajo de tal nimero significa contraccién.
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Grafica 7. Encuesta indicadores adelantados PMI Compuesto
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Lo anterior se reflejé en un aumento en la volatilidad de los mercados de capitales, asi como en los
mercados de renta fija. El indice VIX que mide la volatilidad del S&P500 de EE.UU. aumentd hasta 31.12,
niveles que no se observaban desde enero del 2021. Por su parte, el indicador MOVE que mide la
volatilidad de las notas del Tesoro de EE.UU. aumentd hacia finales de noviembre, pasando de 57.38 a
inicios del trimestre a niveles de hasta 89.45, el punto mas alto desde marzo 2020 (Grafica 9).

Gréfica 9. indices de volatilidades VIX y MOVE
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Fuente: Bloomberg.

MOVE: Es un indice ponderado de la curva de rendimiento de la volatilidad implicita
en las opciones sobre notas del Tesoro de EE.UU. a un mes.

VIX: Es un indice de estimacién de la volatilidad del S&P500 medido por las opciones
del indice.

Bajo este entorno, en el Ultimo trimestre del 2021 la postura del Fed se torné menos acomodaticia. En
su decisién de noviembre, los miembros del Comité Federal de Operaciones de Mercado Abierto,
conocido como FOMC por sus siglas en inglés, votaron a favor de comenzar con la desaceleracion del
programa de compra de activos a un ritmo de $15 mil millones de ddlares (mmd) y durante la dltima
reunion del afio, en diciembre, duplicaron el ritmo de la desaceleracion a $30 mmd. Adicionalmente,
vale la pena resaltar que el primer incremento en la tasa de referencia, implicito en el nivel de los
futuros de fondos federales, se tiene contemplado para mayo del 2022, cuando al cierre del trimestre
anterior se esperaba hasta diciembre de ese mismo afio (Gréfica 10). En cuanto a los movimientos de
los principales activos financieros de EE.UU., los indices accionarios presentaron aumentos de entre
7.4% y hasta 10.6%, mientras que la curva de rendimiento de las notas del Tesoro de EE.UU. mostré un
aplanamiento de 44 puntos base, donde las tasas de 2 afios aumentaron 46 puntos base y las de 10
afios solo subieron 2 puntos base (Grafica 11).
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Por otro lado, los diferenciales entre las tasas de las notas del Tesoro de EE.UU. y las de deuda
corporativa cerraron el trimestre con un incremento moderado de 8 puntos base, ubicandose en 92
puntos base, mientras que el diferencial de agencias cerré el periodo en -9 puntos base, desde los -2
puntos base al inicio de octubre.

Grafica 10. Incrementos de la tasa de referencia de
EE.UU. implicitos en los mercados de Fed Funds
(ndmero de incrementos)

r T T T T 0.0
dic.-21 mar.-22 jun.-22 sep.-22 dic.-22

—— Fin trimestre (31-dic.) — Inicio trimestre (30-sep.)

Fuente: Bloomberg
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Grafica 11. Curva de rendimiento de las notas del
Tesoro de EE.UU.
(Cambio en el periodo, porcentaje)
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Fuente: Bloomberg

b. Desempeiio de la cartera de inversidn

La cartera de inversion generd un rendimiento negativo de 0.4%, cinco puntos base arriba de la cartera
parametro, con lo cual el valor de la Reserva cerré el trimestre en 1,079.7 millones de ddlares (mdd).
Durante el 2021, la cartera registrd un rendimiento anual de -0.7%. El rendimiento acumulado desde
que inicié la administracion activa en diciembre de 2018 asciende a 7.4%, 22 puntos base por encima
de la cartera parametro.
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Grafica 12. Valor de la reserva del Fondo
(Cifras en millones de délares)
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La composicion de la cartera de inversidn al cierre del periodo se ajusta a lo establecido en la Politica
de Inversidon y Administracion de Riesgos de la Reserva del Fondo (PIARF). Cabe recordar que los
instrumentos que conforman la cartera son en su mayoria de corta duracién, es decir, con vencimientos
de entre 2 a 3 afios en promedio.

Grafica 13. Composicion de la cartera de inversidn al cierre
de diciembre 2021

Agencias, 15.0%

Bonos corporativos AAA-A,
10.0%

Efectivo, 0.5%

Divisas, 7.6%_

Notas del Tesoro, 67.0%

Duracién modificada (%) 2.4

Fuente: FMP
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El rendimiento de la cartera de inversién durante el trimestre se explica principalmente por el
desempeno de las notas del Tesoro estadounidense, las cuales contribuyeron negativamente con 39
puntos base al rendimiento total. Por el contrario, las divisas aportaron 3 puntos bases al rendimiento,
mientras que los bonos corporativos contribuyeron 3 puntos base al rendimiento total. Lo anterior,
debido al incremento de 0.2% en el precio del ETF (Exchange Traded Fund por sus siglas en inglés) de
bonos corporativos que forman parte de la cartera de inversion. (Graficas 14 y 15).

Grafica 14. Contribucidn al rendimiento por tipo de activo
(Cifras en porcentaje)
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Grafica 15. Rendimiento en el trimestre por tipo de activo
(Cifras en porcentaje)
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En el detalle, los 5 puntos base de diferencia en el rendimiento trimestral entre ambas carteras se
pueden explicar por diversos factores’, destacando los movimientos asociados a las divisas y en
particular, por la posicidn larga en la corona noruega contra el délar de EE.UU. que se tomé durante el
periodo. Adicionalmente, la cartera de inversién generd un rendimiento superior al de la cartera
parametro, especificamente en el sector de las agencias debido a efectos de seleccion.

Grafica 16. Atribucion del rendimiento diferencia por factores de renta fija
(Cifras en porcentaje)
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Fuente: FMP

2.2. Administracion de riesgos
a. Cumplimiento de limites de riesgo

Al cierre del periodo reportado, el Tracking Error® de la cartera de inversidn con respecto a la cartera
parametro se ubicé en 16.3 puntos base, debajo del limite maximo permitido de 50 puntos base.

7 En el modelo de atribucién por factores destacan los siguientes: 1) Curva de rendimiento: el cambio en las tasas de los distintos sectores de
la curva; 2) Diferencial en corporativos: se refiere al diferencial entre las tasas de los bonos corporativos y las notas del Tesoro; 3) Diferencial
en notas del Tesoro; se refiere al diferencial entre las tasas de las notas del Tesoro de emisiones pasadas (“off the run”) contra las de referencia
que son las mas liquidas (“on-the-run”); 4) Diferencial en agencias: se refiere al diferencial entre las tasas de las agencias gubernamentales y
de las notas del Tesoro; 5) Retorno en el tiempo (acarreo): rendimiento asociado por mantener un instrumento a lo largo del tiempo; 6) Otros
factores: se refiere a lo que no se pudo explicar a través del modelo de factores de renta fija o residual.

8 El Tracking Error representa la volatilidad de los rendimientos entre la cartera parametro y la cartera de inversién. Su métrica de medicion
son puntos base.
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Grafica 17. Tracking Error de la cartera de inversion
(Cifras en puntos base)
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Por otra parte, el Valor de Riesgo® (VaR) Monte Carlo al cierre del trimestre se ubicé en 11.3 puntos
base (Gréfica 18) contra 8.9 puntos base al cierre del trimestre anterior. Esto implica que, bajo
condiciones normales, la pérdida de la cartera de inversién no excedera de 1.2 mdd en un dia. Los
bonos corporativos fueron los activos que aportaron la mayor contribucién al VaR de la cartera de
inversion con alrededor del 48%, seguidos por las notas del Tesoro de EE.UU. con una contribucién del
43%, mientras que el resto de los activos Unicamente representaron el 9% del VaR total de la cartera
de inversion (Grafica 19).

Grafica 18. VaR Monte Carlo de la cartera de inversion
(Cifras en puntos base)
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Fuente: FMP

9 El Valor de riesgo o VaR (por sus siglas en inglés) es una medida utilizada para cuantificar las pérdidas potenciales en un periodo determinado
y con una cierta probabilidad (en este caso, con probabilidad de 95%).
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Grafica 19. Contribucion por tipo de activo al VaR de la cartera de inversion
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b. Cumplimiento de los lineamientos de inversién

La PIARF establece una calificacion crediticia minima para los valores de renta fija que pueden
conformar la cartera de inversion, asi como para las contrapartes con las que el Fondo puede realizar
operaciones financieras. Al respecto, el Fondo cumplié a lo largo del trimestre con dichos lineamientos
y tanto los instrumentos de inversidon, como las contrapartes con las cuales llevé a cabo sus operaciones
se adecuaron en todo momento a las referidas calificaciones.

Tabla 6. Composicion de la cartera de inversién por calificacion
crediticia al cierre de diciembre

AAA AA A BBB y menos Efectivo
________ 80w oA s e P
Fuente: FMP
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3. ADMINISTRACION DE LOS ASPECTOS FINANCIEROS DE LOS CONTRATOS

Durante el cuarto trimestre del 2021, el Fondo administré los aspectos financieros de 111 contratos de
exploracion y extraccién de hidrocarburos.

Entre octubre y diciembre, la produccién de petréleo promedié 145 miles de barriles dia (mbd), lo que
representa un incremento anual de 25%. Destacan como los mayores productores los campos, Ek-
Balam, Santuario-El Golpe y Amoca-Mizton-Tecoalli. En contraste, la extraccion de gas natural
disminuyd 3% con respecto al mismo periodo del afio anterior. En promedio, la produccidon de gas
natural del trimestre fue de 238 millones de pies cubicos diarios (mmpcd).

Produccién de hidrocarburos!
octubre-diciembre de 2021

Grafica 20. Petréleo Grafica 21. Gas natural
(Cifras en miles de barriles dia) (Cifras en millones de pies cubicos dia)
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1. Los datos utilizados tienen un mes de desfase, representando el periodo en el que se realizé el calculo de contraprestaciones.

En el cuarto trimestre de 2021 los contratistas registraron 97 mdd de inversiones, lo que representa el
menor nivel de los uUltimos tres afios. Lo anterior obedece a que durante noviembre y diciembre
solamente el 20% de las empresas tenia posibilidad de cargar informacion debido al rezago en el
registro de los presupuestos correspondientes en el sistema informatico por parte de la CNH. En el
trimestre la SHCP, en ejercicio de sus facultades de verificacion, instruyd ajustes a la informacién de
inversiones afectando registros desde mayo de 2016, como se detalla mas adelante.
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Grafica 22. Inversiones registradas por trimestre
(Millones de dodlares)
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El 76% de las inversiones registradas corresponden a contratos de aguas profundas, ya que son los
contratos que estaban posibilitados para realizar la carga.

Gréfica 23. Inversion del trimestre por tipo de campo y actividad !
octubre - diciembre
(Cifras en millones de dodlares)
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Fuente: FMP

1. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

Con lo anterior, las inversiones acumuladas desde el inicio de la vida de los contratos y hasta diciembre
de 2021 ascienden a 8,098 mdd.
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Grafica 24. Inversiones acumuladas considerando ajustes de la SHCP
(Millones de dodlares)
9,000

8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

0

Acumulado de inversiones (previo a ajustes)
B Acumulado de inversiones (considerando ajustes)

7,641
8,098

172017
272017
372017
472017
172018
272018
372018
472018
172019
272019
372019
472019
172020
272020
372020
472020
172021
272021
372021
472021

o o
o
o o
N N
[
o<

1.  Los ajustes derivan de procesos de verificacion por parte de la autoridad competente e implican cambios en la informacién
previamente registrada.

Por su parte, el valor de los hidrocarburos extraidos, calculado en términos de los respectivos contratos
(valor contractual o VCH), ascendié a 1,037 mdd, monto 15% mayor con respecto a lo observado el
trimestre anterior. El incremento afio-afio es de 140% y se explica por un mayor nivel en los precios del
petréleo y del gas natural, que aumentaron 100% y 136%, respectivamente.

Grafica 25. Valor contractual de los hidrocarburos y precio del petréleo !
(Cifras en millones de délares y délares por barril)
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1. Precio promedio ponderado de los contratos con produccion de petréleo.
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3.1 Contratos de licencia con producciéon

Durante el trimestre, 27 de los 76 contratos de licencia tuvieron produccidn, de los cuales 12 extrajeron
petréleo y 23 gas natural. La produccién promedio?® fue de 15 mbd de petréleo y 74 mmpcd.

Grafica 26. Contratos de licencia Grafica 27. Contratos de licencia
con produccion con produccion de petréleo
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Gréfica 28. Volumen promedio de petréleo extraido por contratista 123

octubre-diciembre
(Cifras en miles de barriles dia)

Cardenas Mora(C051) 5
Deutsche Erdoel (C036) 5
Lifting (C007) 2
Operadora de Campos DW (C073) 1
Otros 1
o 1 2 3 4 5
Fuente: FMP.

1. Los datos corresponden al volumen producido en septiembre, octubre y noviembre de 2021, que fue utilizado para
los célculos de las contraprestaciones realizados durante octubre, noviembre y diciembre de 2021.

2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

3. Otros corresponde a los contratistas: Diavaz (C013), Jaguar (C045), Renaissance (C014), Oleum (C021), Tonalli Energia
(C024) y Blogue VC 01 (C052).

10 s contratistas y la CNH reportan informacién de volimenes y precios durante los primeros 10 dias de cada mes. Con esta informacion, el
Fondo realiza el célculo de contraprestaciones correspondiente a cada periodo y, de acuerdo con la normatividad aplicable, la informacién de
volimenes que prevalece para realizar el célculo corresponde a la informacién de CNH.
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Grafica 29. Volumen promedio de gas natural extraido por contratista ! 2 3

octubre-diciembre
(Cifras en millones de pies cubicos dia)
Deutsche Erdoel (C036) 1 16
Cardenas Mora (C051) 1 13
5M (C006) 10
Pantera (C042) 8
IHCQ (C043)
Renaissance (C014)
CMM (C018) 3
Pemex- Diavaz (C073) 3
Gs Oil and Gas (C022) 2
Otros 8

Fuente: FMP.
1. Factor de conversion: 1 pie cubico=1.03 Miles de British Thermal Unit (BTU) de gas natural.

2. Los datos corresponden al volumen producido en septiembre, octubre y noviembre de 2021, que fueron utilizados

para los cdlculos de las contraprestaciones realizados durante octubre, noviembre y diciembre de 2021.
3. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

4. Corresponde a los contratistas: Strata (C015), Lifting (C007), Strata (C023), Dunas (C019), Diavaz (C013), Grupo

Maredgrafo (C017)y Jaguar (C045).

El Fondo determind que el VCH alcanzé 136 mdd, de los cuales 44 mdd corresponden al Estado.

Tabla 7. Valor contractual de los hidrocarburos y regalias 12
octubre-diciembre
(Cifras en ddlares)

VCH Regalia base Rt-eg:alia Totallde

adicional regalias
oct-21 40,114,744.38 3,231,885 9,387,881 12,619,766
nov-21 46,598,424.98 4,167,381 10,904,793 15,072,173
dic-21 49,264,797.30 4,564,011 12,006,282 16,570,293
Total 135,977,967 11,963,276 32,298,956 44,262,232

1. Los datos corresponden al volumen producido en septiembre, octubre y noviembre de 2021, que fue utilizado para los célculos
de las contraprestaciones realizados durante octubre, noviembre y diciembre de 2021.

2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

La regalia base calculada en el periodo fue de 11.9 mdd. A partir de los precios observados en este
periodo se detonaron 177 tasas progresivas, de las cuales 34 corresponden a petrdleo, 111 a gas natural

y 32 a condensados.
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Tabla 8. Regalia Base
octubre-diciembre
(Cifras en porcentaje y ddlares)

Hidrocarburo Tasa minima'  Tasa maxima' Tasa . o Regalia base Porcentaje
promedio del total
Petrodleo 7.50% 11.20% 10.27% 10,085,184 84.30%
Gas natural asociado NA 14.55% 6.12% 1,176,691 9.84%
Gas natural no 0.00% 17.74% 2.71% 351,027 2.93%
asociado
Condensados 5.00% 20.03% 6.31% 350,381 2.93%
Total 11,963,284 100%

1. Se refiere a la contraprestacidn contemplada en el articulo 24 de la LISH.
2. Se refiere al promedio de la tasa aplicada a cada contratista ponderado por el valor contractual del hidrocarburo extraido.

Asimismo, cada contrato paga una regalia adicional calculada como un porcentaje sobre el VCH y la
tasa aplicada es aquella ofrecida por los contratistas en las licitaciones!?. El monto total calculado para
el periodo fue de 32.3 mdd.
Tabla 9. Regalia Adicional®
octubre-diciembre
(Cifras en porcentaje y ddlares)

ap.lri::\?iaz VCH Regalia adicional P:;ﬁ:::jle
Operadores privados con Pemex 13% 96,007,007 12,480,911 38.6%
Ronda 1.3 55% 30,841,133 16,895,185 52.3%
Ronda 2.2 25% 3,330,357 844,097 2.6%
Ronda 2.3 36% 5,799,469 2,078,763 6.4%
Total 135,977,967 32,298,956 100%

1. La suma puede no coincidir debido al redondeo.
2. Se refiere a la tasa promedio ponderada de los contratos de cada Ronda, Asociacion o Migracidn, contemplada en el articulo 6 de

la LISH.

El Fondo emitiod 6 certificados de pago que amparan la transmision onerosa de los hidrocarburos para
aquellos contratistas al corriente de sus pagos y retuvo 70, en espera de que los contratistas cubran los

adeudos correspondientes.

Adicionalmente, el Fondo estad en espera de recibir de parte de la CNH las actas de voliumenes de
produccién de diversos contratos que se encuentran al corriente de sus obligaciones contractuales
desde marzo de 2020. Por lo anterior, durante el periodo el Fondo retuvo 2 certificados de pago de un
contrato de la ronda 1.3. que se encuentra al corriente de los pagos de contraprestaciones y requieren

de dichas actas para su emisién.

11 En el caso de las asociaciones y migraciones, el Estado define el porcentaje de regalia adicional que hasta el momento ha sido de 13%.
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En el trimestre, como parte del proceso de cdlculo de contraprestaciones de licencia, se realizaron
ajustes por instruccion de la SHCP resultado de sus labores de verificacion. Para los contratos Duna
(C019) y Maredgrafo (C017) se modificd la informacidon de comercializacidn para el periodo que va de
mayo de 2016 y hasta febrero de 2019.

Derivado de lo anterior, el Fondo determiné que los ajustes a las contraprestaciones implican un saldo
a favor del Estado por 19.7 miles de ddlares. Se informd el adeudo a los contratistas, asi como a la SHCP
y ala CNH con el fin de que hagan valer, en el ambito de su competencia, las acciones correspondientes.

Tabla 10. Ajuste a las contraprestaciones por labores de verificacion de la SHCP
octubre-diciembre
(Cifras en délares)

Contrato Regalia Adicional Regalia Base
Maredgrafo (C017) 10,456.32 6,224.62
Duna (C019) 453.90 2,590.99
Total 10,910.22 8,815.61
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3.2 Contratos de produccion compartida con produccion

Durante el trimestre, 7 de los 35 contratos de produccién compartida extrajeron al menos un
hidrocarburo, de los cuales cinco reportaron petréleo, condensados y gas natural asociado, un contrato
registrd gas natural no asociado y condensados y otro solo extrajo petrdleo. La produccién promedio
de dichos contratos durante el periodo fue de 130 mbd de petréleo y 163 mmpcd de gas natural. Cabe
destacar que el contrato Ichalkil-Pokoch (I-P) del consorcio Fieldwood-Petrobal (C004) inicid
produccién comercial regular en noviembre de 2021, con una produccién de 5 mbd, dicho contrato se
suscribié en enero de 2016 como parte de los contratos adjudicados en la Ronda 1.2

Los contratos Ek-Balam (C032) y Santuario-El Golpe (C049), en conjunto aportaron cerca del 70% del
crudo extraido bajo la modalidad de produccién compartida.

Gréfica 30. Volumen promedio de petréleo extraido por contratista® 23

octubre - diciembre
(Cifras en miles de barriles dia)

Pemex Exploracién y Produccién (C032) NN 72
Petrofac (C049) I 13
ENI(CO03) N 14
Hokchi (CO05) I 14
DS Servicios Petroleros (C072) M 6

Fieldwood (C004) HH 5

0 10 20 30 40 50 60 70 80

1. Los datos corresponden al volumen producido en septiembre, octubre y noviembre de 2021, que fueron
utilizados para los célculos de las contraprestaciones realizados durante octubre, noviembre y diciembre
de 2021.

2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

3. Para el contrato C004 la cifra diaria considera los 26 dias que ha presentado produccién comercial
regular desde el inicio a esta fase.

Fuente: FMP.
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Grafica 31. Volumen promedio de gas natural extraido por contratista ! 2 34
octubre - diciembre
(Cifras en millones de pies cubicos dia)

Servicios Multiples de Burgos (C050) 92
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1. Factor de conversion: 1 pie cubico=1.03 Miles de British Thermal Unit (BTU) de gas natural.
2. Los datos corresponden al volumen producido en septiembre, octubre y noviembre de 2021, que fueron

utilizados para los célculos de las contraprestaciones realizados durante octubre, noviembre y diciembre
de 2021.

3. Para el contrato C004 la cifra diaria considera los 26 dias que ha presentado producciéon comercial
regular desde el inicio a esta fase.

4.La suma puede no coincidir debido al redondeo.

Fuente: FMP.

Los contratos de produccién compartida consideran dos contraprestaciones a favor del Estado
asociadas a la extraccion de hidrocarburos, la regalia base y la participacion del Estado sobre la utilidad
operativa del proyecto. Asimismo, consideran dos contraprestaciones a favor de los contratistas, la
recuperacion de costos y la participacidn de los contratistas sobre la utilidad operativa.

A diferencia de los contratos de licencia, todas las contraprestaciones de los contratos de produccion

compartida se pagan en especie, con excepcién de la cuota exploratoria y, en algunos casos, los
hidrocarburos extraidos durante pruebas.

Para calcular las contraprestaciones que le corresponden a cada una de las partes se requiere calcular
el VCH, el cual en el trimestre ascendio a 901 mdd.

Tabla 11. Valor contractual de los hidrocarburos de produccién compartida® 2
octubre-diciembre
(Cifras en ddlares)

VCH Petrdleo Gas natural Condensados
oct-21 258,451,271 235,148,331 20,447,037 2,855,902
nov-21 315,270,019 284,957,375 28,542,559 1,770,084
dic-21 327,535,529 295,593,401 30,049,847 1,892,281
Total 901,256,819 815,699,107 79,039,444 6,518,267

1. Los datos corresponden al volumen producido en septiembre, octubre y noviembre de 2021, que fueron utilizados para

los célculos de las contraprestaciones realizados durante octubre, noviembre y diciembre de 2021.
2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.
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Conforme a los calculos realizados por el Fondo, la distribucién final de los hidrocarburos que le
correspondid a cada una de las partes del contrato fue la siguiente:

Tabla 12. Distribucién final de la produccién *
octubre-diciembre

Contraprestaciones Petrdleo Gas Natural Condensados

a favor de: (miles de barriles) (billones de BTU) (miles barriles)
Estado 5,980 4,173 50
Pemex 3,384 4,931 49
Operadores privados 2,128 5,670 55
Total 11,492 14,774 154

1. Los datos corresponden al volumen producido en septiembre, octubre y noviembre de 2021, que fueron utilizados
para los cdlculos de las contraprestaciones realizados durante octubre, noviembre y diciembre de 2021.

Al igual que para el caso de los contratos de licencia, el Fondo se ha encontrado imposibilitado a emitir
certificados de pago de los contratos que requieren la recepcidn de las actas suscritas entre CNH y los
contratistas referentes a los volumenes por hidrocarburo. En este supuesto se ubican 7 certificados de
pago correspondientes a los tres contratos de la Ronda 1.2 que se encuentran en produccién comercial
regular.

Adicionalmente, en el trimestre, por instrucciones de la SHCP, el Fondo realizd las adecuaciones
necesarias a fin de habilitar el SIPAC para el registro de la informacidn por parte de los Contratistas y la
validacién de informacién por parte de la SHCP para dar cumplimiento a varias resoluciones de
auditoria emitidas por dicha autoridad, resultado de las labores de verificacién de la SHCP. En
consecuencia, como parte del proceso de calculo de contraprestaciones de produccion compartida, se
recalculd la contabilidad contractual debido a los siguientes cambios en la informacién de costos:

e Para el contrato de Fieldwood (C004) se modificaron registros de costos de enero a marzo de
2020.

e Para el contrato Hokchi (CO05) se modificaron registros de costos para periodos entre 2016 y
2020.

e Para Repsol (C034) se modificaron los registros de costos para periodos entre 2018 y 2019.
También se modificé la informacidn de costos para 20 periodos entre marzo 2018 y abril 2020.

e Paraun contrato de PC Caligari (C038) se modificaron los registros de costos para periodos entre
2017y 2019.

e Para BP (C067) se modificaron los registros de costos para los periodos de enero y marzo de
2020.

e Para el contrato ENI (C003), se modificaron los registros de costos para periodos entre febrero
2016y febrero 2020. En adicién a lo instruido por la SHCP, derivado de un procedimiento interno
de revisidon de las bases de datos del SIPAC, el Fondo realizé un ajuste a los registros de costos
de enero y febrero de 2017, lo anterior no modificd las contraprestaciones, pero cambid la
contabilidad contractual desde enero de 2017 y hasta octubre de 2021.

En el trimestre también se ejecutaron ajustes derivados de las siguientes modificaciones realizadas por
la CNH a la informacidn que se utiliza como insumo en el calculo de contraprestaciones:
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e Se aplicaron ajustes al contrato de DS Servicios Petroleros (C072) derivado de la modificacién
de dos presupuestos para el ejercicio 2020.

e Cambios alainformacion del volumen de condensados recibido por las partes como reparticion
preliminar para julio de 2021 para el contrato de Petrofac (C049).

e Cambios a la informacién de produccién y de volumes recibidos por el contratista para el
petréleo y el gas butano para el contrato Hokchi (CO05) correspondientes al periodo de agosto
de 2021.

Finalmente, en atencién a lo acordado por el Grupo de Trabajo SIPAC en la sesidn llevada a cabo el 27
de agosto de 2021, se aplico un ajuste a la contabilidad contractual del contrato DS Servicios Petroleros
(C072). Derivado del mismo, se modificd la informacion de costos registrados para los periodos de
enero a diciembre de 2020 asociados a los dos presupuestos correspondientes a ese ejercicio que
fueron modificados por la CNH. El ajuste no implicd cambios al cdlculo de contraprestaciones de
periodos previos.

De conformidad con lo estipulado en los contratos de produccién compartida, los contratistas deben
entregar al comercializador del Estado los hidrocarburos que le corresponden a la Nacién para su venta.
En ese sentido, durante el periodo que se reporta, el Fondo recibié 410.6 mdd por parte de P.M.I.
derivados de la comercializacién de los hidrocarburos del Estado para los periodos de agosto a octubre,
asi como los periodos de marzo a julio del contrato de Santuario — El Golpe (RF-C049-2017-041).

Tabla 13. Ingresos por comercializacién®
octubre-diciembre
(Cifras en millones de ddlares)

Comercializador Importe?

PMI3 410.6

1. De los contratos Pemex (C032), Pemex-Petrofac (C049), Pemex-Tecpetrol
(C050), Pemex-Diavaz (C072), Eni (C003) y Hokchi (C005).

2. Son importes netos de la contraprestacion del comercializador e incluyen
los intereses asociados a dichos importes por un monto de 553 ddlares.

3. Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos y gaseosos, P.M.I.
Comercio Internacional, S.A. de C.V.

Durante el cuarto trimestre de 2021, el comercializador del Estado recibid el pago de sus comisiones,
conforme a lo siguiente:
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Tabla 14. Comisiones cubiertas al comercializador del Estado!

octubre-diciembre
(Cifras en ddlares)

Importe3
C ializad
omercializador (NO incluye |VA)
PMI? 16,223,802
Total 16,223,802

1. De los contratos Pemex (C032), Pemex-Petrofac (C049), Pemex-Tecpetrol (C050), Pemex-
Diavaz (C072), Eni (C003) y Hokchi (C005).

2. Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos y gaseosos, P.M.l. Comercio
Internacional, S.A. de C.V.

3. El importe no incluye las comisiones causadas por las ventas de marzo a julio del contrato
Santuario (RF-C049-2017-041) derivado de que el comercializador del Estado no reportd
informacion en el sistema informético del Fondo.

Adicionalmente, el Fondo a nombre y por cuenta de la CNH, recibio y realizé el pago del IVA por la
comercializacién de hidrocarburos de la Nacién por un importe de 1,449 millones de pesos, conforme

a la informacion fiscal proporcionada por esa Comisién*?,

3.3 Contraprestaciones pendientes de pago al Estado de las actividades de

extraccion de hidrocarburos

Al 31 de diciembre, las contraprestaciones pendientes de pago al Estado disminuyeron en 13% respecto

de lo observado el trimestre previo y ascienden a 28.7 mdd.

12 Clausulas Quinta, tercer parrafo, del Contrato Constitutivo del Fondo; 10.4 de los contratos de comercializacion de los hidrocarburos del
Estado, asi como Segunda, Cuarta, Sexta y Séptima de los acuerdos para la recepcién y entero del IVA suscritos por la CNH y el Fondo.
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Diagrama 1. Contraprestaciones pendientes de pago al Estado
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1/ Para los contratos de Produccion Compartida, los hidrocarburos se reparten entre el Estado (CNH) y el contratista aplicando criterios de factibilidad técnica y con base en la
distribucién provisional instruida por el FMP derivado del célculo de contraprestaciones, la cual es publicada en el SIPAC a mas tardar el dia 17 habil bancario de cada mes.
Posteriormente, la CNH entrega los hidrocarburos que le corresponden al Comercializador del Estado para su venta.

2/ Para los contratos de Licencia, la Transmisién Onerosa de los hidrocarburos extraidos es la contraprestacion a favor del contratista, si y solo si éste realiza el pago completo de
las contraprestaciones a favor del Estado que el FMP calcula conforme al Anexo 3 del contrato y publica en el SIPAC a mas tardar el dia 17 hébil bancario de cada mes, y el
contratista se encuentra al corriente de sus obligaciones contractuales, el FMP emite el Certificado de Pago correspondiente.

Grafica 32. Adeudos al Estado acumulados
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4. ADMINISTRACION DEL FONDO

4.1. Honorarios Fiduciarios pagados al Banco de México

Durante el trimestre, los honorarios que el Fondo cubrié al Banco de México por los gastos necesarios
para la operacion del fideicomiso ascendieron a 17,472,850 pesos, conforme a lo siguiente:

Tabla 15. Honorarios fiduciarios pagados a Banco de México
octubre-diciembre
(Cifras en millones de pesos)

Concepto 4to Trimestre
Recursos Humanos 12.7
Costos de Ocupacién 1.4
Tecnologias de la Informacion 0.8
Otros Gastos de Operacién 0.2
Subtotal 15.1
IVA 2.4
Total 17.5

1/ as cifras pueden no coincidir debido al redondeo

4.2. Estados que muestran la situacion financiera del Fondo

Se agregan los estados financieros como Anexo al presente informe.

4.3. Otras actividades relevantes

a. Transparenciay acceso a la informacién publica
i. Atencion a solicitudes de acceso a la informacién

Durante el trimestre el Fondo recibio 10 solicitudes de acceso a la informacion, las cuales
fueron atendidas en tiempo y forma conforme al marco juridico en materia de
transparencia. Los temas sobre los que versaron las solicitudes de acceso a la informacion
fueron, entre otros, los siguientes: a) valor de la reserva del Fondo; b) volimen de
hidrocarburos producido; c) funciones y actividades del Fondo; d) repercuciones en los
ingresos por incidentes en plataformas petroleras y, e) datos de contacto de personal.
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Publicacion de estadisticas

Como parte de las obligaciones en materia de transparencia y rendicion de cuentas
establecidas en la LISH, el Fondo public6 de manera mensual las estadisticas
correspondientes al periodo que se reporta en la infraestructura Sistema de Informacién
Econdémica de Banxico (SIE-Banxico).

Al cierre del trimestre, el Fondo actualizé de manera mensual 4,276 series estadisticas y 431
cuadros analiticos, adicionalmente, se actualizaron tres estructuras de informacién y, con el
objetivo de robustecer la transparencia y rendicidn de cuentas, se incorporaron tres nuevas
estructuras con la informacidn de los estados financieros del Fondo, las cuales se pueden
visualizar en SIE-Banxico.

Las nuevas estructuras de informacion de SIE-Banxico se encuentran divididas de la
siguiente forma: Estado de Situacion Financiera (15 series); Estado de Actividades (19 series)
y; Estados de Flujos de Efectivo (28 series). En total se incorporaron 62 series al SIE-Banxico.

Estrategia de comunicacién

Durante este trimestre, tras realizar los ajustes necesarios al sitio web y micro sitio de
estadisticas del Fondo se logrd la certificacién nivel AA del estandar Web Content
Accessibility Guidelines. Este nivel es el mismo con el que cuentan los sitios del Banco de
México. Asimismo, esta certificacion garantiza que el disefio, programacién y contenidos
permitan a personas con alguna discapacidad navegar e interactuar a través de los mismos
de una forma mas sencilla.

b. Fiscalizacion y Control Interno

-

Auditor Externo

Durante el trimestre, el Fondo ha dado respuesta en tiempo y forma a los requerimientos
de informacidn realizados por el auditor externo, con motivo de la dictaminacion de los
estados financieros del fideicomiso correspondientes al ejercicio 2021.

Auditor Interno

La Unidad de Auditoria del Banco de México concluyd con los trabajos de la auditoria GATIE-
38/19, en la que determind que el Fondo cumple de manera razonable con los controles de
seguridad informatica en la infraestructura tecnoldgica que permite el envio y recepcion de
la mensajeria electrdnica necesaria en la concertacion y liquidacidon de las operaciones
realizadas por el Fondo.
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iii. Fortalecimiento al Control Interno

Durante este trimestre, para dar cumplimiento con el programa de actualizacién normativa
del Banco de México, se concluyd y formalizd la actualizacién de los Manuales de
Procedimientos de Operacion (MPO) de los procesos Operacion financiera del Fondo y
Administracion financiera de los contratos del Fondo. De igual forma, se inicid la
actualizacién del MPO del proceso Administracién de la Reserva del Fondo. Lo anterior con
la finalidad de que dichos manuales reflejen los controles implementados en la ejecucion
de las actividades.

Finalmente, en lo que se refiere al Plan de trabajo de ciberseguridad del Fondo, en conjunto
con la Direccion de Administracion de Riesgos del Banco de México, se inicio la evaluacion
de riesgos de seguridad de la informacidn. Asimismo, se concluyd con la revisién de los
privilegios de acceso a las diferentes herramientas de tecnologias de la informacion
utilizadas por el Fondo.

c. Talleres para contratistas

En diciembre el Fondo realizd el cuarto taller virtual del afio destinado a apoyar a los
contratistas en el dominio del sistema para registrar la informacién acerca de las actividades
de exploracidn, produccidn, asi como las inversiones realizadas, donde se contd con la
participacién de la SHCP, la CNH y la SENER.

d. Calendario de Transferencias

En cumplimiento al articulo 16, fraccidn I, de la Ley del Fondo y a lo previsto en la clausula
Sexta, fraccion lll, del contrato constitutivo del fideicomiso, el 20 de diciembre de 2021 la
SHCP en su caracter de fideicomitente comunicé al Fondo el calendario de transferencias
ordinarias para el ejercicio 2022, en el cual se establecen las fechas y las cantidades
conforme a las cuales el Fondo debera realizar las transferencias a la Tesofe y a los demas
destinos previstos en la legislacién aplicable.

Conforme a la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2022 y el referido
calendario, el monto de las transferencias asciende a 370,928,100 millones de pesos.

e. Mecanismos de financiamiento del Gasto de Operacidn

En cumplimiento al lineamiento Cuarto de los “Mecanismos de Financiamiento del Gasto de
Operacién del Fondo” (Mecanismos), aprobados por el Comité en sesién del 27 de abril de
2018, durante el ejercicio 2022 el Fondo acumulara intereses para cubrir 2 veces el Gasto
de Operacién Aprobado menos las disponibilidades al cierre de 2021. Al respecto, el monto
para cubrir 2 veces dicho gasto asciende a $104,098,803.

Cabe sefialar que de conformidad con el lineamiento Tercero de los citados Mecanismos,
una vez alcanzado dicho importe, los intereses que se generen por lo que resta del ejercicio
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seran transferidos a la Tesofe en las fechas sefialadas en el calendario de transferencias
ordinarias para el ejercicio 2022 que emitid la SHCP.

f. Lineamientos para evitar conflictos de interés en las contrataciones con el
Banco

En cumplimiento a la disposiciéon Quinta de los “Lineamientos para evitar conflicto de interés
del Banco de México en las contrataciones consigo mismo, en su funcion de banco central y
como fiduciario”, aprobados por el Comité el 8 de diciembre de 2014, se informa que los
contratos vigentes celebrados por el Banco de México en su caracter de fiduciario cumplen
con los referidos lineamientos.
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Anexo. Estados financieros
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