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Este informe se presenta en cumplimiento a lo establecido en el articulo 19 de la Ley del
Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacidn y el Desarrollo.

Asimismo, por este medio se rinde el informe trimestral respecto a la administracién de la
Reserva del Fondo en observancia de la “Politica de Inversidn y de Administracién de Riesgos
para la Reserva del Fondo”, aprobada por el Comité Técnico en sesion del 26 de enero de
2018.
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En cumplimiento al plan de trabajo y al gasto de operacidn para el ejercicio 2019, aprobados por el Comité
Técnico (Comité) en sesion del 26 de octubre de 2018, el Fondo Mexicano del Petrdleo para la
Estabilizacién y el Desarrollo (en lo sucesivo indistintamente “Fondo” o “FMP”) realizé durante el segundo
trimestre de 2019 las siguientes actividades:

1. ADMINISTRACION DE LOS INGRESOS PETROLEROS

1.1. Ingresos

El Fondo gestiond un total de 506 operaciones de recepcion de recursos que corresponden a pagos por
parte de Petrdleos Mexicanos (Pemex) en su caracter de asignatario, asi como de contratistas y del
comercializador del Estado. Estas operaciones abarcan, entre otros, diversos conceptos correspondientes
al pago de derechos de asignaciones y contraprestaciones de contratos de exploracidén y extraccion de
hidrocarburos que fueron clasificados, registrados y verificados por el fiduciario para su adecuado control
y seguimiento.

a. Por asignaciones de exploracion y extraccion de hidrocarburos

El Fondo recibié de Pemex en su caracter de asignatario el entero de los derechos de extraccién y de
exploracién de hidrocarburos, asi como por la utilidad compartida que durante el trimestre
ascendieron a 115,640 millones de pesos.!

Los derechos por la utilidad compartida representaron el 84.3% de los ingresos, mientras que los
derechos de extraccidn el 15.5% y los de exploracion el 0.2%.

Los ingresos por asignaciones recibidos por el Fondo durante el segundo trimestre del aiio representan
una disminucién de 8% respecto al mismo periodo del ejercicio 2018, como se muestra en la siguiente
tabla:

Tabla 1. Comparativo de ingresos recibidos por asignaciones
abril - junio
(Cifras en millones de pesos)

Concepto abril - junio abril - junio A%

2018 2019 (2019 vs. 2018)
Derecho por la Utilidad Compartida 106,379 97,468 -8%
Derecho de Extraccion de Hidrocarburos 19,556 17,904 -8%
Derecho de Exploracion de Hidrocarburos 257 268 4%
Total 126,192 115,640 -8%

Para efectos comparativos, en la Grafica 1 se muestran las diferencias entre los recursos recibidos por
asignaciones correspondientes al periodo de enero a junio de los ejercicios 2015 a 2019:

 Articulo 52 de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos (LISH).
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Grafica 1. Ingresos recibidos por asignaciones
enero —junio
(Cifras en millones de pesos)
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b. Por contratos de exploracion y extracciéon de hidrocarburos (en lo sucesivo
“contratos”)

El Fondo recibié durante el periodo que se reporta el pago de las siguientes contraprestaciones a
favor del Estado?®: a) Cuotas contractuales para la fase exploratoria (cuota exploratoria); b)
Contraprestaciones como porcentaje del valor contractual de los hidrocarburos para el Estado
(regalia adicional); c) Regalias por cada tipo de hidrocarburo producido (regalia base), d) Penas
convencionales, y e) Por comercializacién de hidrocarburos, de acuerdo con lo siguiente:

Tabla 2. Ingresos por contratos y comercializacion/
abril - junio
(Cifras en millones)

A%
Pesos Délares (2019 vs. 2018)
Cuota exploratoria 369 140%
Regalia adicional 32 29%
Regalia Base 10 21%
Penas convencionales? 0 -
Ingresos netos de comercializacion para 88 390

la produccién comercial regular

Total 369 129

¥ En términos de lo estipulado en los contratos algunas contraprestaciones a favor del Estado son pactadas en délares de los Estados
Unidos de América (ddlares) y pueden ser solventadas en su equivalente en pesos, con fundamento en el articulo 82 de la Ley Monetaria
de los Estados Unidos Mexicanos que prevé que las obligaciones contraidas en moneda extranjera dentro de la Republica mexicana
pueden ser solventadas en su equivalente en moneda nacional al tipo de cambio que corresponda en la fecha que se efectué el pago
(FIX publicado en el Diario Oficial de la Federacion).

?/Los ingresos por concepto de penas convencionales ascendieron a 30,759 doélares.

2 Articulo 37, apartado A, fraccién Il, de la LISH.
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Los ingresos por contraprestaciones recibidos por el Fondo durante el segundo trimestre del aio
mostraron un incremento generalizado respecto del mismo periodo del ejercicio 2018.

Las siguientes graficas muestran la evolucién de los recursos recibidos durante el periodo enero a
junio de los ejercicios 2015 a 2019:

Graficas 2. Ingresos por contratos y comercializacion
enero- junio
(Cifras en millones de pesos y de délares)
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1.2. Transferencias a la Tesoreria de la Federaciéon (Tesofe) y a los fondos
de estabilizacion y sectoriales

a. Transferencias ordinarias

El Fondo realizé las transferencias ordinarias de los recursos recibidos por asignaciones, contratos y
comercializacion de hidrocarburos que corresponden al Estado, en cumplimiento a las instrucciones
del Comité, verificando que se cumpliera con el orden de prelacién legal, asi como las fechas y
cantidades establecidas en el calendario determinado por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP)3, conforme a lo siguiente:

3 Articulos Décimo Cuarto y Décimo Quinto, inciso b), Transitorios, del “Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de
la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en Materia de Energia”, publicado en el DOF del 20 de diciembre de 2013; 8, fraccion
II, inciso b), y 16, fraccidn Il, de la Ley del Fondo, asi como las clausulas Sexta, fraccion Ill y Décima, fraccion Il, del Contrato Constitutivo del
Fideicomiso.
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Tabla 3. Transferencias ordinarias®
abril - junio
(Cifras en millones de pesos)

I.Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios -
Il.Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas -
I11.Fondo de Extraccién de Hidrocarburos 1,122
IV.Fondos de Ciencia y Tecnologia -

a. Fondo Sectorial CONACYT - Secretaria de Energia - Hidrocarburos -
b. Fondo de Investigacion Cientifica y Desarrollo Tecnolégico del

Instituo Mexicano del Petréleo
c. Fondo Sectorial CONACYT - Secretaria de Energia - Sustentabilidad
Energética

V.Transferencia para cubrir los costos de fiscalizacion de la Auditoria

Superior de la Federacion !
Vl.Tesofe para que los ingresos petroleros del Gobierno Federal que
se destinan a cubrir el presupuesto de Egresos de La Federacion se 117,398
mantengan en el 4.7% del Producto Interno Bruto
a. Municipios Colindantes con la Frontera o Litorales 66
b . Transferencia para que los Ingresos Petroleros que se destinan a
cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacidn se mantengan en 117,333
el 4.7% del Producto Interno Bruto
1/ Los montos pueden no coincidir por redondeo. Total 118,528

Las transferencias ordinarias realizadas a la Tesofe ascendieron a un total de 118,528 millones de
pesos, acumulando asi un total de 233,402 millones de pesos en lo que va del afio, equivalentes al
0.94% del Producto Interno Bruto (PIB), estimado en los Criterios Generales de Politica Econdmica
para el ejercicio 2019. Hasta junio del presente afio, el referido monto es menor en 28,151 millones
de pesos a lo estimado en el calendario de la SHCP. Cabe sefalar que la Ley de Ingresos de la
Federacién para el 2019 anticipa transferencias por 520,665 millones de pesos, lo que equivaldria
aproximadamente al 2.1% del PIB.

Tabla 4. Transferencias ordinarias respecto a los montos anuales
establecidos en el calendario de la SHCP
(Cifras en millones de pesos)

Montos establecidos  Transferencias Monto pendiente
Calendario SHCP 2019  enero - junio por transferir
I. Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios 11,455 11,455 -
1. Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas 3,332 3,332 -
1. Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 4,530 2,277 2,253
V. Fondos de Ciencia y Tecnologia 3,384 3,384 -
a. Fondo Sectorial CONACYT - SENER - Hidrocarburos 2,200 2,200
b. Fondo de Investigacion Cientifica y Desarrollo Tecnolégico del Instituo
. . 508 508 -
Mexicano del Petréleo
c.  Fondo Sectorial CONACYT - SENER - Sustentabilidad Energética 677 677 -
V. Transferencia para cubrir los costos de fiscalizacion en la Auditoria en materia 27 13 14
petrolera
VI.  Transferencia para cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacion (4.7% del
497,937 212,941 284,996
Producto Interno Bruto)
a.  Municipios colindantes con la frontera o litorales 266 133 132
. Transf i los | | i irel
b ransferencia para que los Ingresos pe.‘fro eros que se destinan a cubrir e 497,671 212,807 284,864
Presupuesto de Egresos de la Federacion se mantengan en el 4.7% del PIB
Total 520,665 233,402 287,263
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La grafica 3 muestra un comparativo entre las transferencias mensuales realizadas por el Fondo
respecto de las estimadas segun el calendario determinado por la SHCP.

Grafica 3. Transferencias ordinarias respecto a los montos mensuales
establecidos en el calendario de la SHCP
(Cifras en millones de pesos)
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Para efectos comparativos, la siguiente grafica muestra las transferencias ordinarias acumuladas,
asi como el porcentaje que dichas transferencias equivalen en el PIB de los ejercicios 2015 a 2019.

Grafica 4. Transferencias ordinarias a la Tesofe acumuladas en el afio
(Cifras en millones de pesos)
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1.3. Registro del Fiduciario

Durante el segundo trimestre de 2019, la Comisidon Nacional de Hidrocarburos (CNH) solicité al Fondo
la inscripcién de los convenios modificatorios de 3 contratos, para lo cual remitié la documentacion
requerida para su registro. El Fondo verificé que la documentacion enviada por la CNH estuviera
completa y cumpliera con los requisitos para su inscripcion y procedid a emitir sus respectivas

constancias.

Por lo que se refiere a las asignaciones, la Secretaria de Energia autorizé a Pemex la modificacion de 49
titulos de asignacion, por lo que esta empresa envid al Fondo la documentacién completa para su
registro. El Fondo expidié a favor de Pemex las constancias de inscripcion correspondientes y actualizd

sus registros para quedar como sigue:

Tabla 5. Contratos inscritos al 30 de junio de 2019

Contratos en Exploracion Contratos en Produccion

Ronda Producci.én Licencia Produccién Licencia Total de
Compartida Compartida Contratos
Uno 2 14 3 18 37
Dos 10 33 - 50
Tres 16 - - - 16
Migraciones de Pemex - - 4 1 5
Asociaciones de Pemex - 1 - 2 3
Total 28 48 7 28 111

Tabla 6. Asignaciones inscritas al 30 de junio de 2019

Tipo de asignacion Total
Asignacion de extraccién 258
Asignacion de exploracion 112
Asignacion de resguardo 45
Total 415

Fuente: FMP con datos de la CNH.
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2. ADMINISTRACION DE LA RESERVA DEL FONDO

Durante el segundo trimestre de 2019 la actividad econémica a nivel global continué desacelerandose.
Las tensiones comerciales entre Estados Unidos (EE.UU.) y China se intensificaron ante la falta de un
acuerdo comercial y el anuncio de la implementacién de aranceles del 25% a exportaciones chinas,
cuyo valor asciende a 300 mil millones de ddlares. El endurecimiento de la postura comercial entre
ambos paises causd mayor incertidumbre respecto al crecimiento de las principales economias del
mundo. En linea con lo anterior, los principales indicadores han apuntado hacia una desaceleracion
encabezada por el sector manufacturero (Graficas 5y 6). Esto a su vez ha dado lugar a que los bancos
centrales de paises avanzados manifiesten la conveniencia de mantener una postura de cautela,
inclusive sugiriendo la posibilidad de adoptar medidas que busquen relajar las condiciones monetarias.

Grafica 5. Indicador de manufactura PMI Grafica 6. Cambio anual de la produccion
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La economia de los EE.UU. continda mostrando crecimiento impulsado por la inversidn y en menor
medida por el consumo. Sin embargo, algunos indicadores prospectivos apuntan a que la actividad
econdmica podria moderarse y mostrar un menor dinamismo, especialmente en el sector
manufacturero. Por su parte, a pesar de que el mercado laboral se mantiene sdlido, éste se ha
moderado al tiempo que el aumento en los salarios se ha estancado y las expectativas de inflacién se
han deteriorado. Cabe destacar que, el deflactor del consumo personal (conocido como “PCE” por sus
siglas en inglés), métrica utilizada por la Reserva Federal como referencia para su objetivo de inflacién,
se ubicd en tan solo 1.6% anual, muy por debajo del 2% que tiene como objetivo. Asimismo, los
indicadores de mercado que sirven como medida para determinar las expectativas de inflacion, es
decir, el diferencial entre la tasa nominal y la real, han caido significativamente en los meses recientes
(Graficas 7 y 8).

10



Informe trimestral abril-junio 2019

B -MP

Grafica 7. Indicadores de inflacién Grafica 8. Diferencial entre la tasa nominal
(Cifras en porcentaje) y real de las notas del Tesoro americano
(Cifras en porcentaje)
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Las condiciones econdmicas antes mencionadas han resultado en una retérica mas laxa por parte de
los participantes de la Reserva Federal, quienes han mostrado mayor preocupacién por la baja inflacidn,
asi como por los riesgos que conlleva la tensidén comercial para el crecimiento econémico. Al respecto,
con motivo de su reunidon mas reciente de politica monetaria, varios de los integrantes de dicho banco
central consideran que un recorte de tasas podria ser requerido en el corto plazo. En ese sentido, segin
sus proyecciones para la tasa de referencia al cierre de 2019 (Grafica 9), mas de la mitad esperan que
se ubique hasta 50 puntos base debajo del nivel actual, es decir, en un rango de 1.75-2.00%. Lo anterior
destaca dado que previamente la mayoria anticipaba que se mantuviera en los niveles actuales de 2.25-
2.50%.

En atencidn a las proyecciones antes mencionadas, la probabilidad implicita de un recorte de la tasa de
referencia incorporada en los futuros de fondos federales de julio aumentd considerablemente. La
Grafica 10 muestra el nimero aproximado de recortes de tasa que estan incorporados en los futuros
de fondos federales, en donde destaca la estimacién para septiembre de este afilo cuando se espera
que dicho banco central recorte al menos una vez la tasa en 25 puntos base y que para finales del 2019
haya alcanzado un total de entre 2 o 3 recortes.

11
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Grafica 9. Proyecciones sobre el nivel de la
tasa de referencia de los integrantes de la
Reserva Federal
(Cifras en porcentaje)
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Grafica 10. Posibles recortes de la tasa de referencia
segun lo implicito en las tasas de fondos federales
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La retdrica mds cautelosa y laxa de la Reserva Federal se ha reflejado en un incremento en la volatilidad
de las tasas de las notas del Tesoro. En particular, como se observa en la Grafica 11, el rendimiento de
las notas del Tesoro americano presentd caidas de entre 30 y hasta 50 puntos base, mientras que la
volatilidad alcanzd niveles maximos desde finales de 2016, periodo en el que este banco central
incremento la tasa de referencia de manera sorpresiva.

Grafica 11. Tasas de las notas del Tesoro
Americano a distintos plazos de vencimiento
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Grafica 12. indice de volatilidad de las notas
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Adicionalmente, cabe sefalar que el sector de corto plazo de la curva de rendimiento se mantiene
invertido, es decir, los instrumentos con vencimiento a menor plazo contindan ofreciendo un mayor
rendimiento que aquellos con un plazo mayor. En particular, el diferencial entre los instrumentos con
vencimiento a 3 mesesy aquellos a 2 afios se ubica en terreno negativo. En ocasiones anteriores, previo
a una recesion en la economia norteamericana, estos diferenciales han mostrado un comportamiento
similar.

12
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Ante el mensaje mas laxo por parte de la Reserva Federal, asi como de otros bancos centrales, tales
como el Banco Central Europeo, el Banco de Japdn y el Banco Central de Australia, ha aumentado la
demanda de activos considerados de refugio, entre otros, el papel gubernamental de EE.UU. Ello
contribuyd a la ampliacidn en los diferenciales de tasas de estos titulos respecto de instrumentos
emitidos por las agencias gubernamentales y los bonos corporativos, mismos que forman parte de la
cartera parametro del Fondo. Es importante mencionar que durante este periodo la oferta de agencias,
en particular las de vencimiento a 3 afios aumentd considerablemente lo que también contribuyé a
presionar el diferencial, el cual alcanzé niveles cercanos a 14 puntos base, maximo desde 2011 (Gréafica
13).

Grafica 13. Diferencial entre las tasas de las Grafica 14. Precio del ETF de deuda
agencias gubernamentales y las notas del corporativa AAA-A
Tesoro con un vencimiento de 1-3 afios (Cifras en ddlares)

(Cifras en porcentaje)

14.0 r 54.0
L 120 - 53.5
- 53.0
10.0
r 525
r &80
r 52.0
F 6.0
F 51.5
0 + 51.0
[ 2o I 505
0.0 r T T T T T 50.0
ene.l9 feb.19 mar,19 abr.19 may.19 jun. 19 ene.19 feb.19 mar.19 abr.19 may.19 jun.19
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

Bajo este entorno de aversion al riesgo, lo cual derivé en una caida significativa de las tasas de las notas
del Tesoro, particularmente las de corto plazo, la cartera de inversion de la Reserva generd un
rendimiento de 1.64% durante el trimestre, con lo cual alcanzé un monto de 1,035.5 millones de
dolares (Grafica 15). Asi, en lo que va del afio, dicha cartera acumula ganancias de aproximadamente
30 millones de délares, lo que equivale a un rendimiento anualizado de 5.9%.

La composicidn de la cartera al cierre del periodo se ajusta a lo establecido en la Politica de Inversiény
Administracion de Riesgos de la Reserva del Fondo (PIARF) (Grafica 16). Cabe recordar que los
instrumentos que conforman la cartera de inversién del Fondo son en su mayoria de corta duracidn, es
decir, con vencimientos de entre 2 a 3 aifios en promedio, que fueron los valores que mds se apreciaron
durante el periodo reportado.
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Grafica 15. Valor de la Reserva del Fondo Grafica 16. Composicion de la cartera de inversion
(Cifras en millones de ddlares) al cierre de junio 2019

Bonos corporativos

1,040 1,095.5 AAA-A, 10.26%
r . A
Efectivo, 1.55%

Notas del Tesoro,
69.13%

Rendimiento a vencimiento (%) 7 1.9
mar.-18 Jun.-18 sep.-18 dic.-18 mar.-19 jun.-19 Duracién (afios) —23
Fuente: FMP

Fuente: FMP

El rendimiento de la cartera de inversidn se explica en gran medida por el desempefio de las notas del
Tesoro (Grafica 17), siendo los instrumentos que mas contribuyeron al rendimiento, aportando 100
puntos base del rendimiento total. Como se explicdé anteriormente, esto responde a la caida
significativa que presentaron las tasas de las notas del Tesoro, particularmente por lo que se refiere al
segmento de corto plazo que es el que compone la cartera parametro. Asimismo, destaca nuevamente
el desempefio de los bonos corporativos, ya que a pesar de que representan tan solo el 10% de la
misma, su contribucidn fue de 39 puntos base.

Grafica 17. Contribucién al rendimiento Grafica 18. Rendimiento trimestral
por tipo de activo por tipo de activo
(Cifras en porcentaje) (Cifras en porcentaje)
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2.1. Administracién de riesgos

Informe trimestral abril-junio 2019

a. Cumplimiento de limites de riesgo

Con el fin de medir y dar seguimiento al riesgo que se genera por las diferencias en la composicion
entre la cartera de inversion del Fondo y su respectiva cartera parametro, incluyendo aquellas
derivadas de posiciones de desviacion, se utiliza como medida de control de riesgo el Tracking Error,
cuyo limite maximo aprobado por el Comité es de 50 puntos base®. Al cierre del periodo reportado, el
Tracking Error se ubicé en 15.2 puntos base® (Grafica 19) y aunque se mantuvo en un rango de entre
14 y 16.5 puntos base, se observd un alza hacia finales de junio debido al incremento en la volatilidad
en los mercados financieros y estrategias de inversién que implicaron desviaciones en composicion y
duracién entre las referidas carteras. Por su parte, el Valor de Riesgo (VaR)® histérico al cierre del
trimestre se ubicé en 6.9 puntos base (Grafica 20), lo que implica que bajo condiciones normales, la
pérdida de la cartera de inversidn no excederia de 715 mil ddlares en un dia, con probabilidad del 95%.

Grafica 19. Tracking Error de la desviacion de la Grafica 20. VaR histérico de la cartera de
cartera de inversion inversion
(Cifras en puntos base) (Cifras en puntos base)
24 -
12
27 A
20 10

4

enero febrero marnzo abril m.-vn junio enero febrero marzo abril mayo junio
Fuente: FMP

b. Cumplimiento de los lineamientos de inversidn

La PIARF establece una calificacion crediticia minima para los valores de renta fija que pueden
conformar la cartera de inversion, asi como para las contrapartes con las que el Fondo puede realizar
operaciones financieras. Al respecto, el Fondo cumplié a lo largo del trimestre con los lineamientos
establecidos y tanto los instrumentos de inversidn, como las contrapartes con las cuales llevo a cabo
sus operaciones se adecuaron en todo momento a las referidas calificaciones minimas. A continuacion
se muestra la composicidn de los instrumentos por nivel de calificacién crediticia al 30 de junio.

4l Tracking Error representa la volatilidad de los rendimientos entre la cartera pardmetro y la cartera de inversién. Su métrica de medicién
son puntos base.

5 El limite de riesgo aprobado por el Comité Técnico es de 50 puntos base.

6 El Valor de riesgo o VaR (por sus siglas en inglés) es una medida utilizada para cuantificar las pérdidas potenciales en un periodo determinado
y con una cierta probabilidad (en este caso, con probabilidad de 95%).
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Tabla 7. Desglose de los instrumentos que conforman
la Cartera de Inversion por calificacion crediticia.

AAA AA A BBB y menos Efectivo
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3. ADMINISTRACION DE LOS ASPECTOS FINANCIEROS DE LOS CONTRATOS

Al cierre del segundo trimestre de 2019, el Fondo llevd a cabo la administracién de los aspectos
financieros de un total de 111 contratos; 35 en modalidad de produccién compartida y 76 bajo la
modalidad de licencia.

Para poder realizar la correcta administracion de los aspectos financieros de los contratos, el Fondo se
encarga del desarrollo, mantenimiento y soporte del Sistema de Informacién para los Pagos de las
Asignaciones y Contratos de Hidrocarburos (SIPAC). Como parte del soporte proporcionado a lo largo
del segundo trimestre, el Fondo atendié un total de 196 solicitudes de alta, baja y modificaciones de
usuarios del SIPAC.

Tabla 8. Solicitudes de altas, bajas y modificaciones de usuarios del SIPAC

abril-junio
Tipo de solicitud Abril Mayo Junio ,TOtal
trimestre
Gestion de usuarios 24 49 30 103
Administracion de usuarios 10 29 54 93
Totales 34 78 84 196

Asimismo, al cierre de ese periodo, la CNH habia registrado en el SIPAC 190 presupuestos
correspondientes a 64 contratos. Conforme dichos presupuestos se ejercen, las empresas tienen la
obligacidn de reportar al Fondo la informacién de inversiones y costos realizados.

Como resultado del registro de presupuestos por parte de la CNH en este trimestre, el Fondo habilitd
la ventana de carga histérica de inversiones y costos, éstos ultimos se refieren a aquellos incurridos por
el contratista desde el inicio de vigencia de un presupuesto y hasta el periodo en que la CNH lo carga
en el SIPAC. En el trimestre se registraron en total 786 millones de ddlares de inversiones y costos, de
los cuales 549 millones corresponden a la carga regular y los 237 millones restantes corresponden a la
carga histdrica, es decir inversiones y costos realizados antes del registro del presupuesto
correspondiente. En el primer semestre se han acumulado un total de 1,083 millones de ddlares de
inversiones y costos registrados en SIPAC.
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Grafica 21. Montos de inversiones y costos registrados en SIPAC
abril-junio
(Cifras en millones de dodlares)
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Asi, al cierre del segundo trimestre se han reportado por los contratistas un total de 2,303 millones de
ddlares en inversiones y costos asociados a actividades de exploracion y extraccidn de hidrocarburos.

Grafica 22. Montos acumulados de inversiones y costos registrados en SIPAC

(Cifras en millones de délares)
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Fuente: FMP

Cabe recordar que en los contratos no existe garantia alguna por parte del Estado del éxito del
proyecto, por lo cual los costos incurridos durante las actividades de exploracién y evaluacién, asi como
las inversiones realizadas durante el desarrollo de las dreas contractuales corren exclusivamente por
cuenta de las empresas, es decir el Estado no incurre en ningun riesgo.

El Fondo recibié 369 millones de pesos por concepto de cuota exploratoria de 92 contratos que aun no

cuentan con un plan de desarrollo aprobado por la CNH. El proceso que deben seguir las empresas para
presentar dicho plan se presenta en el Anexo 1.
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3.1. Contratos de licencia con producciéon

Durante el periodo, 25 de los 76 contratos de licencia que el Estado ha adjudicado produjeron al menos
alguno de los hidrocarburos siguientes: i) petrdleo; ii) gas natural, y iii) condensados. En particular, se
registro produccion de petréleo de 10 contratos y 24 de gas natural.

Grafica 23. Numero de contratos de licencia con produccion

m Ronda 1.3

= Ronda 2.2

= Ronda 2.3
Asociaciones de Pemex

Migraciones de Pemex

Fuente: FMP

Con base en la informacidn de volimenes registrada por la CNH?, se reportd una produccién promedio
de 16 mil barriles diarios de petrdleo y 87 millones de pies cubicos diarios de gas natural.

Gréfica 24. Promedio diario de volumen de petréleo producido
abril-junio
(Cifras en miles de barriles dia)

Pemex- Cheiron (C051) 5
Pemex- Deutsche (C036) 5
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t T T T T T
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YLos datos corresponden al volumen producido en marzo, abril y mayo 2019, que fue utilizado para los
calculos de las contraprestaciones realizados durante abril, mayo y junio 2019.
?/ Corresponde a los contratistas: Diavaz (C013), Renaissance (C014), Tonalli (C024) y Jaguar (C045).

7 Los contratistas y la CNH reportan informacién de volimenes y precios durante los primeros 10 dias de cada mes. Con esta informacion, el
Fondo realiza el célculo de contraprestaciones correspondiente a cada periodo y, de acuerdo con la normatividad aplicable, la informacién de
voliumenes que prevalece para realizar el célculo corresponde a la informacion de CNH.
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Grafica 25. Promedio diario de volumen de gas natural producido
abril-junio
(Cifras en millones de pies cubicos dia*/%?)
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¥ Factor de conversién: 1 pie clbico=1.03 Miles de British Thermal Unit (BTU) de gas natural.
?/ | os datos corresponden al volumen producido en marzo, abril y mayo 2019, que fue utilizado para
los célculos de las contraprestaciones realizados durante abril, mayo y junio 2019.
3 La suma puede no coincidir debido al redondeo.
4 Corresponde a los contratistas: Lifting (C007), Perseus (C012), CMM (C017), Dunas (C019), Gs
(C022), Jaguar (C045) y Pemex- Diavaz (C073)
Fuente: FMP.

El Fondo determind que el valor de la produccidn (valor contractual de los hidrocarburos o VCH) alcanzé
los 123 millones de ddlares, de los cuales el Estado recibid un total de 42 millones de ddlares como
pago de contraprestaciones.

Tabla 9. Valor contractual de los hidrocarburos y regalias calculadas por el FondoY
abril-junio
(Cifras en ddlares)

Valor contractual de los

hidrocarburos Regalia Base Regalia Adicional Total de Regalias
abr-19 39,680,530 3,048,118 10,042,775 13,090,893
may-19 40,926,472 3,340,910 10,862,901 14,203,811
jun-19 42,877,690 3,502,941 10,831,400 14,334,342
Total 123,484,692 9,891,969 31,737,076 41,629,046

YLos datos corresponden al volumen producido en marzo, abril y mayo 2019, que fue utilizado para los calculos de las
contraprestaciones realizados durante abril, mayo y junio 2019.

Para determinar dicho monto se utilizaron 64 tasas de regalia progresiva, es decir, en esos casos la tasa
utilizada para el calculo superd la tasa minima, debido a que los precios de los hidrocarburos
sobrepasaron el umbral aplicable para este afio.
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Tabla 10. Regalia Base
abril-junio
(Cifras en porcentaje y ddlares)

Tipo de hidrocarburo Tasacalculada’  Tasa minima® Regalia base Porcentaje del total
Petréleo 9.50% 7.50% 9,156,125 93%
Gas natural asociado 3.74% NA 458,888 5%
Gas natural no asociado 0.31% 0.00% 30,651 0%
Condensados 5.00% 5.00% 246,304 2%
Total 9,891,969 100%

1/ Se refiere al promedio ponderado de la tasa aplicada a cada contratista por la aportacién de cada uno al valor contractual del
hidrocarburo en cuestién.
%/ Se refiere a la contraprestacién contemplada en el articulo 24 de la LISH.

Tabla 11. Regalia Adicional
abril-junio
(Cifras en porcentaje y ddlares)

Tasa aplicada'/ VCH Regalia Adicional Porcentaje del total
Asociaciones de Pemex 13% 76,893,333 9,996,133 31%
Migraciones 13% 8,378,917 1,089,259 3%
Ronda 1.3 57% 33,141,639 19,007,481 60%
Ronda 2.2 25% 2,166,641 538,814 2%
Ronda 2.3 38% 2,904,162 1,105,390 3%
Total 123,484,692 31,737,076 100%

/ Se refiere al promedio ponderado por la participacién de cada contratista en el valor contractual de los Hidrocarburos de la tasa
ofrecida al inicio del contrato, contemplada en el articulo 6 de la LISH.

De esta forma, el Fondo emitid 49 certificados que amparan la transmision onerosa de los
hidrocarburos a los contratistas. Adicionalmente, en el periodo se retuvieron 24 certificados de pago a
los contratistas que no se encontraban al corriente de sus obligaciones de pago, lo que corresponde a
559,645 barriles de hidrocarburos liquidos y 2,743,671 MMBtu.

Con relacidn a las penas convencionales que fueron pagadas durante este trimestre, queda pendiente
recibir la conformidad de la CNH respecto de si el monto pagado y la autodeterminacién de los
contratistas son correctos. Por lo que, una vez que esto suceda el Fondo procederd a emitir los
certificados correspondientes.

Finalmente, derivado de un procedimiento analitico llevado a cabo por la SHCP sobre los precios de
comercializacion de hidrocarburos del contratista Tonalli Energia, correspondientes a los periodos de
septiembre y octubre de 2018, esta dependencia informé al Fondo sobre la necesidad de modificar los
precios originalmente utilizados para el calculo del VCH en aquellas fechas. Dicho cambio implicé la
modificacién de las contraprestaciones asociadas.

3.2. Contratos de producciéon compartida con produccién
En el trimestre, 5 de los 35 contratos de produccion compartida produjeron al menos algin

hidrocarburo. En particular, 2 reportaron produccién de petréleo, condensados y gas natural asociado,
un contrato reportd produccidn de gas natural no asociado y condensados, mientras que los 2 restantes
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solo reportaron produccién de petrdleo. Uno de estos Ultimos corresponde a la primera extraccion de
hidrocarburos de pruebas del consorcio Talos-Sierra-Premier (Bloque 7, Ronda 1.1) con una produccion
en abril de 13,758 barriles de petréleo. De conformidad con el contrato, estos hidrocarburos deben
entregarse en su totalidad al comercializador del Estado para su venta y una vez que los recursos de la
venta ingresen al Fondo, se procedera a realizar el célculo de las contraprestaciones que apliquen.

Con base en la informacidn registrada por la CNH, se reportd una produccién promedio de los contratos
de produccién compartida de 59 miles de barriles diarios de petréleo y 100 millones de pies cubicos
diarios de gas natural.

Gréfica 26. Promedio diario de volumen de petréleo producido
abril-junio
(Cifras en miles de barriles dia)
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1/ Los datos corresponden al volumen producido en marzo, abril y mayo 2019, que fue utilizado para los
calculos de las contraprestaciones realizados durante abril, mayo y junio 2019.
Fuente: FMP.

Grafica 27. Promedio diario de volumen de gas natural producido
abril-junio
(Cifras en millones de pies ctbicos dia*?%)
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¥ Factor de conversion: 1 pie cubico=1.03 Miles de British Thermal Unit (BTU) de gas natural.
2/ Los datos corresponden al volumen producido en marzo, abril y mayo 2019, que fue utilizado para los
calculos de las contraprestaciones realizados durante abril, mayo y junio 2019.
Fuente: FMP.
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Los contratos de produccién compartida consideran 2 contraprestaciones a favor del Estado asociadas
a la produccién de hidrocarburos, la regalia base y la participacidn del Estado sobre la utilidad operativa
del proyecto. Asimismo, consideran 2 contraprestaciones a favor de los contratistas, la recuperacion
de costos y la participacion de los contratistas sobre la utilidad operativa.

A diferencia de los contratos de licencia, todas las contraprestaciones de los contratos de produccion
compartida se pagan en especie, con excepcion de algunos que consideran contraprestaciones en
efectivo para hidrocarburos de prueba.

En este trimestre el VCH, el cual es la base para el calculo de las contraprestaciones, alcanzé 351
millones de dodlares.

Tabla 12. Valor contractual de los hidrocarburos®
abril-junio
(Cifras en ddlares)

Valor contractual de los

. Petréleo Gas Natural Condensados
hidrocarburos
abr-19 114,276,882 105,102,916 7,871,558.70 1,302,408
may-19 118,024,663 109,160,039 7,690,502.36 1,174,121
jun-19 118,277,547 107,556,654 8,836,070.34 1,884,823
Total 350,579,092 321,819,609 24,398,131 4,361,352

YLos datos corresponden al volumen producido en marzo, abril y mayo 2019, que fue utilizado para los
calculos de las contraprestaciones realizados durante abril, mayo y junio 2019.

De acuerdo a lo establecido en los contratos, el porcentaje del VCH que corresponde al Estado y que
proviene del calculo de la regalia base y de la participacion en la utilidad operativa del proyecto, es de
31% en el caso del petréleo, 13% del gas natural y 14% de los condensados. Una vez que se aplican
estos porcentajes al volumen producido a lo largo del trimestre, se obtiene la distribucidn final de los
hidrocarburos para cada una de las partes.

Tabla 13. Distribucion final de las contraprestaciones en especie

abril-junio
Petrdleo Gas Natural Condensados
Contraprestaciones a favor de: . . . . . .
(miles de barriles) (miles de millones de BTU) (miles de barriles)
Estado 1,698 1,235 15
Contratista 3,733 8,248 87
Total 5,431 9,484 102

Cabe recordar que de conformidad con lo estipulado en los contratos de produccidn compartida, los
contratistas deben entregar al comercializador del Estado los hidrocarburos que le corresponden a la
Nacién para su venta.® En ese sentido, durante el periodo que se reporta, el Fondo recibié 87.6 millones
de délares por concepto de comercializacién de hidrocarburos.

8 Clusula 14.3 de los Contratos suscritos entre los Contratistas y la CNH.
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Tabla 14. Ingresos por comercializacion'
abril-junio
(Cifras en millones de dodlares)

/

Concepto Importez/
Trafigura ¥ 84.2
CFEnergiaa/ 34

Total 87.6

"/ De los contratos; RF-C032-2017-010 (Ek-Balam), RF-C049-2017-041
(Santuario), RF-C050-2018-002 (Misién) y RF-C072-2018-040 (Ebano).

?/ Son importes netos de la contraprestacion del comercializador.

3 Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos, Trafigura
México S.A. de C.V.

4/ Se refiere al comercializador de hidrocarburos gaseosos, CFENERGIA,
S.A.de C.V.

En particular, los comercializadores del Estado, Trafigura y CFEnergia, deben entregar al Fondo los
ingresos por la venta de hidrocarburos netos del pago por los servicios de comercializacion.
Adicionalmente, el comercializador entrega al Fondo el IVA causado por los ingresos derivados de la
comercializacién.®

Durante el segundo trimestre de 2019, los comercializadores recibieron el pago de sus comisiones,
conforme a lo siguiente:

Tabla 15. Comisiones cubiertas al comercializador del Estado/
abril-junio
(Cifras en ddlares)

Comercializador Importe
Trafigura® 286,258
CFEnergia®¥ 24,277

Total 310,535

1/ De los contratos; RF-C032-2017-010 (Ek-Balam), RF-C049-2017-041 (Santuario), RF-C050-2018-002
(Misién) y RF-C072-2018-040 (Ebano).

%/ Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos, Trafigura México S.A. de C.V.

3 Se refiere al comercializador de hidrocarburos gaseosos, CFEN ERGIA, S.A. de C.V.

Tales ingresos corresponden a los 4 contratos de produccién compartida que cuentan con produccion
comercial regular. De acuerdo con la informacidn reportada por los comercializadores del Estado, estos
ingresos estan asociados a ventas durante el trimestre de 1,600,473 barriles de hidrocarburos liquidos
y a 1,165,896 millones de BTU'’s.

Adicionalmente, el Fondo a nombre y por cuenta de la CNH, recibié y realizé el pago del IVA por la
comercializacién de hidrocarburos de la Nacién por un importe de 269 millones de pesos, conforme a

la informacidn fiscal proporcionada por esa Comisién. '

% Articulo 27 dela LISH y cladusula 10.4 de los contratos de comercializacién de hidrocarburos del Estado.

10 cjausulas Quinta, tercer parrafo, del Contrato Constitutivo del Fondo; 10.4 de los contratos de comercializacién de los hidrocarburos del
Estado, asi como Segunda, Cuarta, Sexta y Séptima del acuerdo para la recepcién y entero del IVA suscrito por la CNH y el Fondo.
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3.3. Proceso de ajustes al registro de costos
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La empresa ENI México, ganadora de la licitacién del campo Amoca-Miztén-Tecoalli correspondiente a
la R1.2, ha llevado a cabo las actividades de desarrollo de dicho campo desde el 2015, registrando en
el Fondo los montos correspondientes a los costos, gastos e inversiones asociados a dichas actividades.
Como parte de los procesos previstos en los propios contratos, dicha empresa solicitd un
procedimiento analitico ante la SHCP, con el fin de llevar a cabo un ajuste a los costos registrados en
los distintos rubros de los presupuestos que le habian sido autorizados por la CNH. Los ajustes abarcan
el periodo de enero a agosto de 2017. Después de la verificacién realizada por la SHCP, esta
dependencia aprobd cambios al registro de costos de ese contratista por un total de 37 millones de
dolares.

3.4. Regimenes fiscales aplicados al caso Ek-Balam

El marco juridico vigente permite a Pemex migrar asignaciones al régimen fiscal de contratos, siempre
y cuando beneficie a la Nacion a través de un aumento en la produccién e incorporando reservas
adicionales mediante un proyecto econdémicamente viable en funcién de la inversién estimada. La
primera migracién sucedié en mayo de 2017 con el campo Ek-Balam.

A dos afios de la migracidon se realizé un analisis en el que se buscd estimar los pagos al Estado y la
rentabilidad del campo, comparando la evolucidn que Ek-Balam hubiera tenido como una asignacion
contra la evolucién observada bajo el régimen de contratos. Se utilizaron, entre otros, supuestos de
produccién e inversion que a continuacién se describen.

En términos de produccidn, el escenario de contratos refleja lo que ha sucedido en los Ultimos dos afios
y la proyeccién que la CNH aprobd en el Plan de Desarrollo. En el caso de la asignacion se asume que a
partir de mayo 2017 se mantiene la misma tasa de declinacion de produccién observada entre 2013 y
2017 bajo dicho régimen.

En lo referente a los supuestos de inversidn, el escenario de contratos considera las inversiones y costos
registrados en el SIPAC hasta mayo de 2019 y en adelante se asume que el ritmo de inversién es el
aprobado por la CNH en el Plan de Desarrollo. Para el régimen de asignaciones, se asume que no hay
inversion en capital por lo que sélo se consideran los costos operativos registrados hasta mayo 2019 y
hacia adelante corresponden al promedio de dichos costos registrados por Pemex en SIPAC desde la
migracion. El detalle de la metodologia empleada se puede consultar en el Anexo 2.

a. Pagos al Estado

Los pagos al Estado se calculan conforme a la normatividad considerando los derechos y
contraprestaciones aplicables:

Pagos al Estadoysignacion = Derecho de Extraccion + Derecho por la utilidad compartida

Pagos al Estadoconirato = Regalia Base + Utilidad operativa
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En el corto plazo las asignaciones generan mayores ingresos debido a la mayor carga impositiva para
Pemex. Por otro lado, si bien el régimen de contratos reduce la carga fiscal para dicha empresa, los
pagos al Estado aumentan en el largo plazo como resultado de un incremento en la produccion debido
a la mayor inversion en el campo.

Como se puede observar en la Grafica 28, los pagos acumulados al Estado en el esquema de contratos
son mayores a los estimados para las asignaciones a partir de agosto de 2021, a causa del aumento en
la produccion del campo Ek-Balam.

Gréfica 28. Pagos al Estado acumulados de Pemex!/
(Cifras en millones de ddlares)
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Fuente: FMP con informacién de CNH y Wood Mackenzie.

b. Ingresos netos de Pemex

Para el ejercicio, la rentabilidad de Pemex se define como los ingresos netos de las inversiones y de los
pagos al Estado. Con base en lo anterior, se definieron los “Ingresos Netos de Pemex” (INP) como:

INP; = (Valor dela producci()ni) — (Inversiones registradasl-) — (Pagos al Estadoi)
Donde:

i = Asignacién, Contrato

Con base en los supuestos planteados se compararon los INP y se concluydé que, bajo el régimen de
contratos los ingresos netos de Pemex acumulados a 10 afios de la migracidon ascenderian a
3,731 millones de ddlares, en comparacién con los 433 millones en el régimen de asignaciones.
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Grafica 29. Ingresos netos de Pemex acumulados
(Cifras en millones de dodlares)

Informe trimestral abril-junio 2019

3,500

B Contrato M Asignacion
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

500

jul.-21

may.-17
mar.-18
ene.-19
nov.-19
sep.-20
jul.-26

may.-22
mar.-23
ene.-24
nov.-24
sep.-25
may.-27

Fuente: FMP con informacién de CNH.

Con base en lo anterior en el caso de Ek-Balam, el régimen de contratos presenta ventajas para Pemex
y para el Estado sobre el de asignaciones.
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4. ADMINISTRACION DEL FONDO

4.1. Honorarios fiduciarios pagados al Banco de México

Estos honorarios se desglosan por concepto y cubren al Banco de México los gastos necesarios para la
debida operacién del Fondo que durante el trimestre reportado ascendieron a 25,824,475 pesos.

Tabla 16. Honorarios fiduciarios pagados a Banco de México
abril-junio
(Cifras en millones de pesos)

Concepto Total ejercido

Recursos Humanos 10.0
Costos de Ocupacion 1.7
Tecnologias de la Informacion 10.3
Otros Gastos de Operacion 0.3
Subtotal 22.3
IVA 3.6
Total 25.8

4.2. Estados que muestran la situacion financiera del Fondo

Se agregan los estados financieros como Anexo 3 al presente informe.

4.3. Otras actividades relevantes

a. Fiscalizacion del Fondo
i.  Seguimiento a las revisiones de la Auditoria Superior de la Federacion (ASF)

El 15 de febrero la ASF dio inicio a las auditorias 92-GB “Transferencias y Aplicacién de
recursos del Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacién y el Desarrollo” y 99-GB
"Adjudicacién y Formalizacidn de Contratos de Licencias y de Produccién Compartida de las

Rondas 2 y 3", correspondientes a la revisidn de la cuenta publica 2018.

En relacion con lo anterior, el Fondo ha dado respuesta en tiempo y forma a los
requerimientos de informacion y documentacion realizados por ASF.

Las referidas auditorias contindan en desarrollo, por lo que una vez que concluyan, el
fiduciario informara los resultados al Comité.
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ii. Auditor interno

Durante el mes de mayo la Unidad de Auditoria del Banco de México dio inicio a la auditoria
GATIE-15/19 denominada “Administracién de la Reserva del FMPED”, la cual tiene por
objeto verificar el cumplimiento de la normatividad aplicable y el sustento documental de
las operaciones relativas a la administracion de la reserva del Fondo; revisar los mecanismos
de control interno y control de acceso a los sistemas establecidos para mitigar los riesgos a
los que se encuentra expuesta la operacion; asi como evaluar la razonabilidad y oportunidad
de la informacién financiera generada.

El Fondo ha dado respuesta en tiempo y forma a los requerimientos de informacién y
documentacién realizados por la Unidad de Auditoria. Una vez que concluya la referida
auditoria, se informaran los resultados al Comité.

b. Transparencia y acceso a la informaciéon publica

i. Resultados de la verificacion realizada por el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso
a la Informacion y Proteccion de Datos Personales (INAI) respecto al cumplimiento de las
obligaciones de transparencia

El 30 de mayo de 2019, la Unidad de Transparencia del Banco notificé al Fondo los
resultados que el INAI emitié con motivo de la evaluacién vinculatoria de la informacion
publicada por el Fondo en la Plataforma Nacional de Transparencia, como parte de las
obligaciones de transparencia establecida en la LGTAIP! y LFTAIP®?, I3 cual tuvo por objeto
verificar que la informacion del primer trimestre de 2019 se encontrara completa y
actualizada.

Con motivo de dicha verificacion, el Fondo obtuvo una calificaciéon provisional de 97.73
puntos porcentuales del indice global de cumplimiento en portales de transparencia, en una
escala de 100.

Es de sefalarse que el Fondo atendié en tiempo y forma las propuestas de mejora
identificadas por el INAI, las cuales se refieren principalmente a complementar la
fundamentacién y motivacién en las notas explicativas del articulo 77, fraccién VI, de la
LGTAIP, relativa al padrén de beneficiarios del fideicomiso. Para ello, el Fondo complementd
dichas notas con la fundamentacién y motivacidén correspondiente, indicando los articulos
aplicables y su respectiva justificacion que explica claramente la ausencia del criterio en
referencia.

n Ley General de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica.

12 Ley Federal de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica.
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Atencion a solicitudes de acceso a la informacion

En cumplimiento a las leyes en materia de transparencia, el Fondo dio respuesta en tiempo
y forma a las 13 solicitudes de acceso a la informacion que recibidé en el trimestre, sin que
hubiera emitido reserva alguna, respecto de los siguientes temas: a) informacién sobre el
sector de hidrocarburos; b) destinos y acceso a los recursos de la reserva del Fondo; c)
contrataciones administrativas de recursos materiales del FMP; d) organizacién y recursos
humanos; e) registro y carga de informacién en el SIPAC, y f) informacidn sobre series
estadisticas.

Acciones de difusién de los objetivos del Fondo

Con la finalidad de difundir entre el personal del Banco de México las principales funciones
del Fondo se disefidé una campafa de comunicacidn interna, la cual consistio en lo siguiente:

a) La publicacién de videos y material grafico en el sitio web interno asi como en diferentes
pantallas dentro de las instalaciones del Banco.

b) La realizacion de una encuesta, con la finalidad de medir el nivel de conocimiento que
el personal de la institucién tiene del Fondo.

Talleres para contratistas

Con el objetivo de promover la capacitaciéon continua de los contratistas en temas
relacionados con los procesos operativos, en junio el Fondo realizé el taller denominado
“Operacion Inicial de Contratistas con el Fondo Mexicano del Petrdleo” el cual tuvo la
finalidad de explicar y resolver dudas relacionadas con los fines y facultades del Fondo,
particularmente los temas relativos a: a) procesos y tiempos de pagos; b) operaciones
financieras ante el Fondo, y c) suministro de informacién en el SIPAC.

En el mismo mes se realizd el taller denominado “Registro de Costos, Gastos e Inversiones”
referente: a) especificaciones para el llenado de las plantillas correspondientes; b) fechas y
formas para el envio de la informacion, y c) envio de documentacion.

Publicacion de estadisticas

Para dar cumplimiento a las obligaciones en materia de transparencia y rendicidon de
cuentas, el Fondo realiza publicaciones mensuales de estadisticas a través de la
infraestructura SIE-BANXICO, el cual estd basado en la creacidn y actualizacion de series
estadisticas, asi como de cuadros analiticos. Al cierre de junio el FMP publicé 2,932 series
estadisticas divididas en 329 cuadros. Se espera que para el ultimo trimestre de 2019 se
creen al menos 1,209 series y 94 cuadros nuevos. Si los 111 contratos vigentes presentaran
produccién comercial regular las estadisticas publicadas por el Fondo podrian llegar a 9,885
series y 921 cuadros.
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Grafica 30. Evolucion del nimero de series
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Con la finalidad de garantizar la continuidad operativa del proceso de publicacién de la
informacién estadistica durante el trimestre el Fondo concluyd la migracion del proceso
regular de publicacion de estadisticas a uno programado mediante la implementacidn de la
herramienta “Publicaciones automdticas” proporcionada por el Sistema de Informacion
Econdmica de Banco de México. El nuevo proceso permite programar la publicacion de las
casi 3,000 series estadisticas mitigando los riesgos de operacién y garantizando que la
informacién se encuentre disponible en tiempo y forma, maximizando asi los recursos
disponibles siguiendo criterios de eficiencia y economia.

Fortalecimiento al Control Interno

Durante este trimestre el Fondo en coordinacidn con la Direccién de Administracidon de
Riesgos del Banco de México y en linea con la politica de control interno y administracion
de riesgos que establece el Instituto Central, realizd para el proceso de Administracion de la
Reserva del Fondo lo siguiente:

a) El andlisis de impacto para determinar la criticidad de las actividades asociadas al
proceso. Lo anterior servira como base para elaborar la estrategia de continuidad
operativa necesaria para proveer los servicios y evitar la interrupcidn de las actividades
que lo integran.

b) La evaluacién de riesgos operativos. Lo anterior con el fin de identificar los principales

eventos potenciales de riesgo a los que se encuentra expuesto este proceso, asi como
los controles que se tienen implementados para mitigarlos.
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Anexo 1. Proceso que deben seguir las empresas para presentar el plan de desarrollo

Las empresas que cuentan con contratos deben ejecutar distintas actividades dependiendo de la etapa
en la que se encuentra el campoy el tipo de contrato que suscriben con el Estado mexicano. El diagrama
1 muestra la evolucién de un contrato de exploracidn, que es el mas extenso.

Diagrama 1. Linea de tiempo para la entrega de un plan de desarrollo
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El plan se presenta de acuerdo con los lineamientos establecidos por CNH, el temario se divide en
cuatro principales temas:

Resumen ejecutivo.

Descripcidn de los campos y yacimientos dentro del area de asignacién o area contractual.
Descripcion de alternativas analizadas.

Plan de desarrollo para la extraccion.

El contenido del plan de desarrollo se ilustra en el diagrama 2.

Diagrama 2. Contenido del plan de desarrollo
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Anexo 2. Metodologia para el analisis comparativo de regimenes fiscales

Contexto

El marco juridico mexicano vigente contempla dos regimenes fiscales para realizar actividades de
exploracién y extraccion de hidrocarburos: el régimen de asignaciones que se refiere exclusivamente a
las areas asignadas a Pemex en la llamada Ronda Cero y el régimen de contratos en el que pueden
participar tanto los asignatarios (Pemex) como las empresas privadas. Actualmente existen 415
asignaciones y 111 contratos:

e Como se menciond, el esquema de asignaciones es exclusivo para Pemex y otras empresas
productivas del Estado. Las asignaciones se clasifican en cinco regiones fiscales y cada una de
ellas posee términos econdmicos particulares. Las regiones son: areas terrestres, aguas
someras, aguas profundas, paleocanal de Chicontepec y areas con produccién exclusiva de gas
natural no asociado.

e Porotrolado los contratos pueden ser operados tanto por Pemex como por empresas privadas,
se dividen en cuatro tipos de contratos: licencia, produccidon compartida, utilidad compartida y
servicios. Cada una de las modalidades de contrato posee un modelo econdmico definido por
la SHCP. Los parametros pueden ser establecidos mediante la competencia en una licitacién o
por la misma SHCP.

Diagrama 3. Origen de los contratos y asignaciones
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*Incluyen los antiguos modelos de CIEPs y COPFs.
*/ pemex puede tener un contrato individual.
* pemex puede participar.
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Pemex puede migrar asignaciones al régimen fiscal de contratos, siempre y cuando beneficie a la
Nacidn a través de un aumento en la produccién e incorporando reservas adicionales. Lo anterior
mediante un proyecto econdmicamente viable en funcidn de las inversiones estimadas. La primera
migracion sucedié en mayo de 2017 con el campo Ek-Balam.

A continuacién se presenta la metodologia utilizada por el Fondo para comparar la rentabilidad del
proyecto al migrarlo al régimen de contratos y el escenario alternativo de que hubiera permanecido
como una asignacion.

l. Produccion

En el analisis realizado en la seccion 3.4 es posible observar que la produccidn del campo Ek-Balam ha
incrementado en el régimen de contrato, derivado de las multiples inversiones realizadas por Pemex a
causa de la menor carga fiscal que le brinda el régimen.

En el prondstico de produccién del campo Ek-Balam se considerd para el régimen de contrato, la
informacidn disponible en el plan de desarrollo aprobado por la CNH en marzo de 2018 y para el
régimen de asignacion se pronosticé de acuerdo a la tendencia a la baja observada en la produccion
acorde con la decadencia natural del campo.

Los prondsticos de produccidn se realizaron mediante la implementacion de las curvas de Arps, la
metodologia implementada fue la siguiente:

q(t) = qoiexp(—Dit)
Donde:
q(t) = produccion final
qo; = produccion inicial
Di = razoén de declinacién inicial
t = tiempo

Mediante la aplicacion de la ecuacidn anterior es posible estimar la produccién del campo Ek-Balam.
Los dos escenarios analizados son:

1. Para la produccion de Ek-Balam como contrato se utilizaron los datos del plan de desarrollo
para generar un escenario ajustado con la implementacidn de las curvas de Arps, donde el
maximo se observa en 2022 con una produccion de 99.8 mbd.

2. Para la estimacién de produccidn como asignacion, se tomd como referencia la tendencia

observada en los Ultimos cuatro afios como asignacidn y posteriormente se ajusto la tendencia
con las curvas de Arps.
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1l Pagos al Estado

Derivado de los escenarios de produccidon para los diferentes regimenes, es posible estimar los pagos
al Estado que realizaria Pemex como asignacion y contrato.

Los pagos al Estado en el caso de las asignaciones reciben el nombre de derechos y para los contratos
reciben el nombre de contraprestaciones. A continuacién se muestran los principales pagos al Estado
de cada régimen:

Tabla 17. Pagos al Estado asociados a la produccion

Asignaciones Contratos
Derecho de Extraccién Regalia Base
Derecho por la Utilidad Compartida Utilidad Operativa

El derecho de extraccién es comparable a la regalia base, ambos tienen la misma metodologia y se
calculan como un porcentaje del valor de los hidrocarburos. Consiste en una tasa que aumenta
conforme aumenta el precio de los hidrocarburos. Por ende, el valor de la regalia base es el mismo que
el derecho de extraccién.

De igual manera, el derecho por la utilidad compartida (DUC) para asignaciones y la utilidad operativa
(UO) para los contratos resultan ser comparables si se desglosan cada término de las variables que los
componen. Las variables se explican a continuacién:

Derecho por la Utilidad Compartida = Tpyc * Base gravable
Utilidad Operativa = Ty * Utilidad operativa,iq;
El término “Tpyc” aplicable para el régimen de asignaciones, se refiere al porcentaje que le
corresponde al Estado de la base gravable. Para el DUC dicho porcentaje es establecido en la LISH y es

aplicable a todas las asignaciones y fue cambiando cada afo hasta quedar en su valor definitivo de 65%
a partir del 2019, los detalles para cada afio se muestran en seguida:

Tabla 18. Porcentaje del DUC por afio

Ao Porcentaje aplicable
2017 67.5%
2018 66.3%
2019 65.0%
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El término “Ty,”, aplicable para el régimen de contratos, se refiere al porcentaje de la utilidad
operativa total que le corresponde al Estado. Dicho porcentaje es resultado de una licitacién como
mecanismo de adjudicacion, o bien para las migraciones es facultad de la SHCP establecerlo. En el
contrato de Ek-Balam fue fijada en 70.5%.

La base gravable y la utilidad operativa total se calculan conforme a lo siguiente:

Base gravable = (Valor de los hidrocaburos — Derecho de Extraccién — Recuperacién de Costos)
Utilidad operativa;,;q; = (Valor de los hidrocarburos — Regalia base — Recuperacion de Costos)

Tanto para la base gravable como para la utilidad operativa total, el valor de los hidrocarburos es el
producto del precio de los hidrocarburos por la produccion registrada durante el periodo. La principal
diferencia entre regimenes radica en la recuperacion de costos.

La recuperacion de costos se determina como un porcentaje del valor de los hidrocarburos. Para las
asignaciones, como se menciond anteriormente, dependera de la region fiscal a la que pertenece, en
el caso de Ek-Balam le corresponde el régimen para aguas someras que, segun la LISH, tiene un limite
de recuperacién de costos del 12.5% del valor de los hidrocarburos. Mientras que para la migracion el
limite de recuperacién es de 60%.

Recuperacion de CostoSgsignaciones = Valor de los hidrocarburos = 0.125
Recuperaciéon de CostoScontratos = Valor de los hidrocarburos * 0.6

Los supuestos para determinar los pagos realizados al Estado son:

v' Latasa de regalia base que es idéntica a la tasa del derecho de extraccion aplicada después de
mayo de 2019 es el promedio de lo observado en los ultimos 3 meses como contrato.

v Se utilizaron los precios del WTI pronosticados por Wood Mackenzie para 2019-2023, los cuales
se ajustaron por el diferencial de 2 ddlares por barril utilizado en el ultimo ejercicio de
programacion financiera de los ingresos esperados por el FMP en 2019.

v" En cuanto a la recuperacién de costos para asignacién se supone que ésta alcanza el limite de
recuperacion 12.5%.

v" El porcentaje de utilidad operativa que recibe el Estado es el que determina el contrato y se
asume que no se activa el mecanismo de ajuste.

v" Se utiliza la produccién estimada por la CNH para contrato y para asignacion la tasa de
declinacién observada en los ultimos 4 afios.

v" Latasa aplicable al DUC permanece constante a partir de 2019.
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1. Estimacion de la rentabilidad de Pemex

La rentabilidad se define como los ingresos de Pemex, netos de las inversiones en el campo y de los
pagos al Estado. De esta manera se definen los Ingresos Netos de Pemex (INP) como:

INP; = (Valor de la produccion;) — (Inversiones registradas;) — (Pagos al Estado;)

Donde:

i = Asignacién o Contrato

Para el ejercicio se utilizaron los siguientes supuestos:

v Los ingresos corresponden al valor de la produccién desde mayo de 2017 bajo el nuevo
régimen.

v' Las inversiones para el régimen de contratos son las registradas en el Fondo a junio 2019; a
partir del siguiente mes son las proyectadas por CNH en el plan de desarrollo del contrato. Para
el régimen de asignaciones, solo se consideran como inversiones los costos y gastos de
operacion registrados hasta junio 2019 y hacia adelante corresponden al promedio de lo
registrado por Pemex desde la migracidn hasta la fecha.

37



Informe trimestral abril-junio 2019

B -MP

Anexo 3. Estados financieros
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