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Este informe se presenta en cumplimiento a lo establecido en el articulo 19 de la Ley del
Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo.

Asimismo, por este medio se rinde el informe trimestral respecto a la administracién de la
Reserva del Fondo en observancia de la “Politica de Inversidn y de Administracién de Riesgos
para la Reserva del Fondo”, aprobada por el Comité Técnico en sesidn del 26 de enero de
2018.
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En cumplimiento al plan de trabajo y al gasto de operacidn para el ejercicio 2019, aprobados por el Comité
Técnico (Comité) en sesion del 26 de octubre de 2018, el Fondo Mexicano del Petrdleo para la
Estabilizacién y el Desarrollo (en lo sucesivo indistintamente “Fondo” o “FMP”) realizé durante el primer
trimestre de 2019 las siguientes actividades:

1. ADMINISTRACION DE LOS INGRESOS PETROLEROS
1.1. Ingresos

El Fondo gestiond un total de 539 operaciones de recepcion de recursos que corresponden a pagos por
parte de Petrdleos Mexicanos (Pemex) en su caracter de asignatario, asi como de contratistas y del
comercializador del Estado. Estas operaciones abarcan, entre otros, diversos conceptos correspondientes
al pago de derechos de asignaciones y contraprestaciones de contratos de exploracion y extraccidon de
hidrocarburos, que fueron clasificados, registrados y verificados por el Fiduciario para su adecuado control
y seguimiento.

a. Por asignaciones de exploracion y extracciéon de hidrocarburos

El Fondo recibié de Pemex en su caracter de asignatario el entero de los derechos de extraccidon y
de exploracion de hidrocarburos, asi como por la utilidad compartida que durante el trimestre
ascendieron a 112,027 millones de pesos.?

Los derechos por la utilidad compartida representaron el 86.0% de los ingresos, mientras que los
derechos de extraccidn el 13.7% y los de exploracion el 0.3%.

Los ingresos por asignaciones recibidos por el Fondo durante el primer trimestre del afio representan
una disminucion de 9% respecto al mismo periodo del ejercicio 2018, como se muestra en la siguiente
tabla:

Tabla 1. Comparativo de ingresos recibidos por asignaciones
enero - marzo
(Cifras en millones de pesos)

Concepto 2018 2019 A%
(2019 vs. 2018)
Derecho por la Utilidad Compartida 103,179 96,380 -7%
Derecho de Extraccion de Hidrocarburos 19,413 15,383 -21%
Derecho de Exploraciéon de Hidrocarburos 253 264 4%
122,845 112,027 -9%

Para efectos comparativos, en la gréfica 1 se muestran las diferencias entre los recursos recibidos por
asignaciones correspondientes al periodo de enero a marzo de los ejercicios 2015 a 2019:

1 Articulo 52 de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos (LISH).
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Grafica 1. Ingresos recibidos por asighaciones
enero - marzo
(Cifras en millones de pesos)
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b. Por contratos de exploraciéon y extracciéon de hidrocarburos (en lo sucesivo
“Contratos”)

El Fondo recibié durante el periodo que se reporta el pago de las siguientes contraprestaciones a
favor del Estado?: a) Cuotas contractuales para la fase exploratoria (cuota exploratoria); b)
Contraprestaciones como porcentaje del valor contractual de los hidrocarburos para el Estado
(regalia adicional); c) Regalias por cada tipo de hidrocarburo producido (regalia base); d) Penas
convencionales; e) Bonos a la firma, y f) Por comercializacion de hidrocarburos, de acuerdo con lo
siguiente:
Tabla 2. Ingresos por Contratos y comercializacion
enero — marzo
(Cifras en millones)

Pesos Dolares
Cuota exploratoria 366
Regalia adicional 29
Regalia Base 8
Ingresos netos de comercializacion para
la produccion comercial regular 92
Total 366 129

"/ En términos de lo estipulado en los Contratos algunas contraprestaciones a favor del Estado son pactadas en délares de los Estados
Unidos de América (ddlares) y pueden ser solventadas en su equivalente en pesos, con fundamento en el articulo 82 de la Ley Monetaria
de los Estados Unidos Mexicanos que prevé que las obligaciones contraidas en moneda extranjera dentro de la Republica mexicana
pueden ser solventadas en su equivalente en moneda nacional al tipo de cambio que corresponda en la fecha que se efectué el pago
(FIX publicado en el Diario Oficial de la Federacion).

2 Articulo 37, apartado A, fraccion Il, de la LISH.
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Las siguientes graficas se muestran la evolucién de los recursos recibidos durante el primer trimestre

de los ultimos cuatro afios:

400

350

300

250

200

150

100

50

3

0o —
2016

Pesos

366

122

6

2017 2018 2019

B Cuota exploratoria (MXN)

30
25
20
15

10

5
0

enero —marzo

Doélares de los Estados Unidos

29

13
7
0 I
2016 2017 2018 2019

W Regalia adicional (USD)

9

~

o

(4]

IS

1

0
° mm .
2016 2017 2018

¥ Regalia Base (USD)

2019

(Cifras en millones de pesos y millones de ddlares)

Gréfica 2. Ingresos por Contratos y comercializacion/?

92
48

2016 2017 2018 2019

" Comercializacién (USD)

1.2. Transferencias a la Tesoreria de la Federacion (Tesofe) y a los fondos
de estabilizacion y sectoriales

a. Transferencias ordinarias

El Fondo realizé las transferencias ordinarias de los recursos recibidos por asignaciones, Contratos
y comercializacién de hidrocarburos que corresponden al Estado, en cumplimiento a las
instrucciones del Comité, verificando que se cumpliera con el orden de prelacién legal, asi como las
fechas y cantidades establecidas en el calendario determinado por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP)?, conforme a lo siguiente:

3 Articulos Décimo Cuarto y Décimo Quinto, inciso b), Transitorios, del “Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en Materia de Energia”, publicado en el DOF del 20 de diciembre de 2013; 8, fraccion
II, inciso b), y 16, fraccidn I, de la Ley del Fondo, asi como las clausulas Sexta, fraccion Il y Décima, fraccidn Il, del Contrato Constitutivo del

Fideicomiso.
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Tabla 3. Transferencias ordinarias
enero - marzo
(Cifras en millones de pesos)

I.Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios 11,455
Il.Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas 3,332
I1l.Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 1,154
IV.Fondos de Ciencia y Tecnologia 3,384
a. Fondo Sectorial CONACYT - Secretaria de Energia - Hidrocarburos 2,200
b. Fondo de Investigacion Cientifica y Desarrollo Tecnolégico del
Instituo Mexicano del Petréleo 208
c. Fondo Sectorial CONACYT - Secretaria de Energia - Sustentabilidad 677
Energética
V.Transferencia para cubrir los costos de fiscalizacion de la Auditoria 6
Superior de la Federacion
Vl.Tesofe para que los ingresos petroleros del Gobierno Federal que
se destinan a cubrir el presupuesto de Egresos de La Federacién se 95,542
mantengan en el 4.7% del Producto Interno Bruto
a. Municipios Colindantes con la Frontera o Litorales 68
b . Transferencia para que los Ingresos Petroleros que se destinan a
cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacion se mantengan en 95,475
el 4.7% del Producto Interno Bruto
Total 114,874

Las transferencias ordinarias a la Tesofe ascendieron a un total de 114,874 millones de pesos,
equivalentes al 0.5% del Producto Interno Bruto (PIB), estimado en los Criterios Generales de
Politica Econdmica para el ejercicio 2019. Cabe sefialar que la Ley de Ingresos para 2019 anticipa
transferencias por 520,665 millones de pesos, lo que equivaldria aproximadamente a 2.1% del PIB.

Tabla 4. Transferencias ordinarias respecto a los montos anuales
establecidos en el calendario de la SHCP
(Cifras en millones de pesos)

Montos establecidos Transferencias IV!onto
. pendiente por
Calendario SHCP 2019 enero - marzo .
transferir
1.Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios 11,455 11,455 -
11.Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las entidades Federativas 3,332 3,332 -
111.Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 4,530 1,154 3,376
IV.Fondos de Ciencia y Tecnologia 3,384 3,384 -
a. Fondo Sectorial CONACYT - Hidrocarburos 2,200 2,200
b. Fondo de Investigacion Cientifica y Desarrollo Tecnoldgico del Instituo Mexicano del 508 508 .
Petréleo
c. Fondo Sectorial CONACYT - Sustentabilidad Energética 677 677 -
V.Transferencia para cubrir los costos de fiscalizacion de la Auditoria Superior de la 27 6 21
Federacion
VI.Tesofe para que los ingresos petroleros del Gobierno Federal que se destinan a
cubrir el presupuesto de Egresos de La Federacién se mantengan en el 4.7% del 497,937 95,542 402,395
Producto Interno Bruto
a. Municipios Colindantes con la Frontera o Litorales 266 68 198
b . Transferencia para qutt_‘llos Ingresos Petroleros que se destinan a cubrir el Presupuesto 497,671 95,475 402,197
de Egresos de la Federacion se mantengan en el 4.7% del Producto Interno Bruto
Total 520,665 114,874 405,791
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La siguiente grafica muestra las transferencias ordinarias acumuladas, de los ejercicios 2015 a 2018.

Griéfica 3. Transferencias ordinarias acumuladas en el afio
(Cifras en millones de pesos)
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1.3. Registro del Fiduciario

Durante el primer trimestre de 2019, la Comisién Nacional de Hidrocarburos (CNH) solicité al Fondo la
inscripcion de los convenios modificatorios de 6 Contratos, para lo cual remitié la documentacion
requerida para su registro. El Fondo verificé que la documentacién enviada por la CNH estuviera
completa y cumpliera con los requisitos para su inscripciéon y procedié a emitir sus respectivas
constancias.

Por lo que se refiere a las asignaciones, la SENER autorizé a Pemex la modificacion de 1 titulo de
asignacion, por lo que esta empresa envid al Fondo la documentacién completa para su registro. El
Fondo expidid a favor de Pemex la constancia de inscripcidn correspondiente y actualizd sus registros
para quedar como sigue:
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Tabla 5. Contratos inscritos al 31 de marzo de 2019

Contratos en Exploracion Contratos en Produccidn

Ronda F‘rﬂducci.én Lice ncia F‘r::uducci.én Licencia Total de Corntratos
Compartida Compartida
Uno 5 17 - 15 37
""""""" 5 R T T
''''''''''''''''''''''''' L - S
Migraciones de Pemex - - 4 1 5
Asociaciones de Pemex - T - 3
Total de Contratos 21 51 4 25 111

Tabla 6. Asignaciones inscritas al 31 de marzo de 2019"

Region geografica

Tipos de asignacion Aguas Aguas Terrestre Total
profundas someras
Asignacion de exploracion 27 28 58 113
.....Asignacion de extraccion 3 20 . 206 239 .
Asignacion de resguardo 0 0 43 43
Total de Asignaciones 30 78 307 415

Fuente: FMP con datos del periodo mas reciente disponible (septiembre 2018)
1/ En areas terrestres se restaron dos asignaciones que migraron al Contrato de Miquetla, el 21 de noviembre de 2018
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2. ADMINISTRACION DE LA RESERVA DEL FONDO

Las cifras econdmicas del primer trimestre de 2019 contindan apuntando a que las principales
economias del mundo se encuentran en distintas etapas de su ciclo econdmico. Por un lado, en Estados
Unidos (EUA) la economia continta creciendo a un ritmo sélido y segun los prondsticos mas recientes
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econédmicos (OCDE), se anticipa un crecimiento
de 2.6% para el afio. Ademas, prevalece la fortaleza en el mercado laboral con la tasa de desempleo
manteniéndose en minimos histéricos, por debajo de 4%. En lo que se refiere a la inflacidon subyacente,
ésta se mantiene cercana al objetivo de la Reserva Federal de 2%, sin mostrar presiones alcistas. Por
otro lado, la actividad econdmica en Europa y Asia ha mostrado un menor dinamismo impulsado
particularmente por la debilidad en el sector manufacturero.

Adicionalmente, los riesgos en torno a la implementacion de politicas proteccionistas a nivel global, asi
como temas geopoliticos contindan imprimiendo un sesgo de cautela a los diferentes bancos centrales.
Lo anterior ha resultado en revisiones a la baja de los prondsticos de crecimiento para algunas de las
principales economias por parte de organismos internacionales como se muestra en la Tabla 7. En este
sentido, a pesar de la mejor perspectiva econdmica que se observa en EUA en comparacidn a otros
paises desarrollados, la Reserva Federal sorprendié a los mercados en su ultima decisidon de politica
monetaria al mostrarse menos optimista respecto al crecimiento de la economia Norteamericana.
Asimismo, reafirmd su postura de mantener una trayectoria gradual de normalizacidn de su politica
monetaria.

Al respecto, destacd que en general los miembros del Comité de Politica Monetaria de la Reserva
Federal no anticipan ninguin incremento en la tasa de referencia para 2019, a pesar de que en la reunion
de diciembre del ano pasado esperaban que al menos hubiera un incremento de dicha tasa. Incluso, la
probabilidad implicita de cambios en la tasa de referencia, medida a través de la tasa de futuros de
Fondos Federales, se ha ajustado en los ultimos meses reflejando ahora una probabilidad significativa
de que el préximo movimiento sea un recorte, el cual podria darse tan pronto como a finales del 2019.

Tabla 7. Pronésticos de crecimiento de la OCDE Grafica 4. Probabilidad implicita de un movimiento
(Cifras en porcentaje) en la tasa de referencia de la Reserva Federal*
(Cifras en porcentaje)

2019 2020 o0

Actual Anterior Actual Anterior
Global 3.3 3.5 3.4 3.5 L s
EUA 2.6 2.7 2.2 2.1
UK 0.8 1.4 0.9 1.1
Japén 0.8 1.0 0.7 0.7 [
Eurozona 1.0 1.8 1.2 1.6
Alemania 0.7 1.6 1.1 1.4 [
Nota: los prondsticos actuales fueron publicados en marzo 2019; los anteriores M
corresponden a noviembre 2018 | L 20
X
Sl A2

r T T

may.18 jul.1g sep.18 nov.18 ene.19 mar.19

Probabilidad de alza Probabilidad de recorte

Fuente: Bloomberg

*Nota: es la probabilidad que esta implicita en los futuros de Fondos Federales

10
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Grafica 5. Estimados del nivel de la tasa de referencia de los miembros de la
Reserva Federal para el cierre de 2019 y 2020*
(Cifras en porcentaje)
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Nota: cada punto representa el estimado de cada miembro del comité de politica
monetaria de la Reserva Federal respecto al nivel al que consideran aporpiado se
ubiique la tasa de referencia al cierre de cada afio.

Fuente: Banco de la Reserva Federal

Lo anterior resultd en un ajuste en el posicionamiento de los inversionistas, impactando de manera
importante los diferentes activos financieros a nivel global. En particular, las tasas de la curva de
rendimiento de las notas del Tesoro disminuyeron, acumulando caidas de entre 15 y hasta 30 puntos
base en lo que va del afio. Cabe destacar que durante este periodo, la curva de rendimiento permanecié
invertida, es decir, los sectores de corto plazo ofrecen un mayor rendimiento que los de largo plazo a
pesar de ofrecer una menor prima por riesgo de plazo a vencimiento. Este comportamiento no se habia
visto desde mediados de 2007, previo a la crisis financiera.

Grafica 6. Curvas de rendimiento de las notas del Grafica 7. Diferencial entre la tasa del bono del gobierno
Tesoro de EUA de EUA con vencimiento a 1 mes respecto a 2, 5y 10 afios
(Cifras en puntos base) (Cifras en puntos base)
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
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A su vez, el mensaje mds acomodaticio tanto de la Reserva Federal, como de otros de los principales
bancos centrales, resulté en una busqueda por activos que ofrecen mayor rendimiento, como las
agencias gubernamentales y activos de renta variable. Las siguientes graficas (8 y 9) reflejan como a lo
largo del trimestre los diferenciales entre las agencias de EUA y las notas del Tesoro han disminuido, y
a su vez, los bonos corporativos se han apreciado.

Grafica 8. Diferencial entre las tasas de las agenciasy  Grafica 9. Precio del ETF de bonos corporativos AAA-A
las notas del Tesoro de EUA con vencimiento a 2 afios (Cifras en dodlares por unidad)
(Cifras en puntos base)
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Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg

Bajo este entorno de baja de tasas, la cartera de inversion de la Reserva (Cl) generd un rendimiento de
1.3% en el trimestre y asciende a 1,019.1 millones de ddlares. Estos recursos se mantienen invertidos
conforme a lo establecido en las Politicas de Inversiéon y Administracidn de Riesgos de la Reserva del
Fondo (PIARF). Cabe recordar que los instrumentos que conforman la Cl son valores denominados en
ddlares, en su mayoria de corta duracidn, es decir, cuyos vencimientos son de 2 a 3 afios en promedio.
La composicidn de esta cartera al cierre del periodo se muestra en la Grafica 11.

12
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Grafica 10. Valor de la Reserva del Fondo
(Cifras en millones de dodlares)

Grafica 11. Composicion de la cartera de inversion
al cierre de marzo 2019
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Fuente: FMP

El rendimiento de la Cl se explica en buena medida gracias a aquel de las notas del Tesoro (Grafica 12),
que fueron los instrumentos que mas contribuyeron al rendimiento, aportando 65 puntos base del
total. Sin embargo, destaca el desempefio de los bonos corporativos con una aportacién ligeramente
menor, de 47 puntos base, a pesar que la proporcidn que se encuentra invertida en dicho instrumento
es tan solo de 10%. Como se menciond anteriormente, la busqueda de rendimiento por parte de los
inversionistas en un entorno de tasas bajas, asi como el buen desempefio de los mercados accionarios,
generd flujos de demanda al sector corporativo, contribuyendo al rendimiento de dicho instrumento
de 4.75% en el trimestre (Grafica 13).

Grafica 12. Contribucién al rendimiento Grafica 13. Rendimiento trimestral
por tipo de activo por tipo de activo
(Cifras en porcentaje) (Cifras en porcentaje)
14 131 50 475
12 45
4.0
10 35
08 3.0
0.65 25
06 047 2.0
15
04 10 0.97 0.98
0.2 0.13 0s . . 0-60 0.53
0.04 0.01 .
0.0 . | — 0.0 -
Notas del Bonos Agencias Bills Efectivo Total Notas del Tesoro Bonos Agencias Bills Efectivo
Tesoro  corporativos Corporativos

) AAA-A
Fuente: FMP AARA-A Fuente: FMP

Como se menciond, la Cl tuvo un rendimiento de 1.31%, el cual estuvo ligeramente por debajo del
rendimiento de 1.32% que presento la cartera parametro (CP). Ello se explica por la menor duracidn
que mantuvo la Cl durante el trimestre, posicionamiento que anticipaba un alza en las tasas de mediano
plazo ante la perspectiva favorable que se tenia respecto a la actividad econémica de Estados Unidos y
la expectativa de que la Reserva Federal aumentaria la tasa de referencia por lo menos en una ocasion
durante el afo. Sin embargo, la retdrica mas cautelosa por parte de los miembros de dicho banco

13
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central, aunado a un deterioro en la actividad econdmica de Europa y Asia, resulté en una apreciacion
de activos de refugio, particularmente las notas del Tesoro.

2.1. Administracion de riesgos
a. Cumplimiento de limites de riesgo

Con el fin de identificar y dar seguimiento al riesgo adicional que pudiera generarse por las
desviaciones entre la Cl y la CP, se establecié en su momento como medida de control de riesgo el
Tracking Error (TE), el cual representa la volatilidad de los rendimientos entre dos carteras de
inversidn, es decir, la desviacidon estandar de la diferencia entre los rendimientos de la Cl y los de la
CP, cuya métrica de medicidn son puntos base. Al cierre del periodo reportado, el Tracking Error
(TE) se ubicé en 16 puntos base? y se mantuvo en un rango de entre 14 y 19 puntos base,
manteniéndose en todo momento por debajo del maximo nivel permitido por el Comité de 50
puntos base. Por su parte, el Valor de Riesgo (VaR)® al cierre del trimestre se ubicé en 5.3 puntos
base, lo que implica que la pérdida potencial de la Cl podria ser de maximo 540 mil ddélares en un
dia. El valor maximo de VaR que se alcanzé durante el periodo fue de 1.3 millones de ddlares.

Grafica 14. Tracking Error de la desviacion de la CI
(Cifras en puntos base)

24 4
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Fuente: FMP

4 El limite de riesgo aprobado por el Comité Técnico es de 50 puntos base.

5 El Valor de riesgo o VaR (por sus siglas en inglés) es una medida utilizada para cuantificar las pérdidas potenciales en un periodo determinado
y con una cierta probabilidad (en este caso, con probabilidad de 95%).
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Cumplimiento de los lineamientos de inversién

Las PIARF establecen una calificacion crediticia minima para los valores de renta fija que pueden
conformar la Cl y para las contrapartes con las que el Fondo puede realizar operaciones. Ambos
lineamientos se cumplieron a lo largo del trimestre. A continuacidn se muestra la composicién
de los instrumentos por nivel de calificacidn crediticia al 31 de marzo.

Tabla 8. Desglose de los instrumentos que conforman la Cartera de Inversion
por calificacion crediticia.

AAA AA A BBB y menos Efectivo
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3. ADMINISTRACION DE LOS ASPECTOS FINANCIEROS DE LOS CONTRATOS

Al cierre del primer trimestre de 2019, el Fondo llevd a cabo la administracién de los aspectos
financieros de un total de 111 Contratos; 35 en modalidad de produccién compartida y 76 bajo la
modalidad de licencia.

Gréfica 15. Contratos registrados ante el Fondo*

4 25
Con producelén Con produccidn

35
Contratos de
Produccion
Compartida

76

Contratos de
Licencia

31
51

En exploracion En exploracién

1/Con produccidn se refiere exclusivamente a los Contratos que extrajeron algun hidrocarburo durante el trimestre.
En exploracidn incluye a los Contratos que realizaron actividades de exploracion y/o evaluacién durante el trimestre.

Para poder realizar la correcta administracién de los aspectos financieros de los Contratos, el Fondo se
encarga del desarrollo, mantenimiento y soporte del Sistema de Informacién para los Pagos de las
Asignaciones y Contratos de Hidrocarburos (SIPAC). Durante este trimestre se atendieron un total de
286 solicitudes de alta, baja y modificaciones de usuarios del SIPAC.

Tabla 9. Solicitudes de altas, bajas y modificaciones de usuarios del SIPAC
enero-marzo

Tipo de solicitud enero febrero marzo .Total
trimestre
Gestion de usuarios 19 23 31 73
Elementos de seguridad 68 90 55 213
Totales 87 113 86 286

Como parte de las actividades de mejora continua de este sistema, en este trimestre se implementé
una ventana para que el Servicio de Administracién Tributaria (SAT) reporte en el referido sistema
informatico el informe anual de las asignaciones.

Adicionalmente, el Fondo recibe, a través del SIPAC, toda la informacidn de las inversiones realizadas
por las empresas relacionadas con las actividades de exploracion y extraccidn de hidrocarburos, previa
aprobacion de un presupuesto asociado por parte de la CNH. Durante el trimestre y a peticion de esa
Comisidn, se hicieron ajustes técnicos al mencionado sistema a fin de que dicha autoridad estuviera en
posibilidad de realizar la carga relativa a los presupuestos aprobados. Lo anterior implicé cambios en
el mddulo para el registro de costos histéricos que realizan los contratistas.
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Asi, al cierre del primer trimestre de 2019, la CNH registré en el SIPAC 183 presupuestos
correspondientes a 63 Contratos, los cuales representan un monto total de 7.8 mil millones de délares,
asociados a gastos e inversiones estimados para las actividades que deberan llevar a cabo las empresas
en un lapso de 1 afio. Conforme dichos presupuestos se van ejerciendo, las empresas reportaran al
Fondo la informacién de los costos, gastos e inversiones realizadas.

Grafica 16. Montos de los presupuestos aprobados
(Cifras en millones de dodlares)
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Fuente: FMP

Cabe recordar que en los Contratos no existe garantia alguna por parte del Estado del éxito del
proyecto, por lo cual los riesgos y costos incurridos durante las actividades de exploracién y evaluacion,
asi como las inversiones realizadas durante el desarrollo de las dreas contractuales corren
exclusivamente por cuenta de las empresas.

Con relacién a las contraprestaciones establecidas en los Contratos, éstos prevén un pago mensual de
la contraprestacién denominada cuota contractual para la fase exploratoria, la cual debe ser pagada en
tanto las empresas no presenten un plan de desarrollo a la CNH y éste sea aprobado por dicha
Comisidn. De los 111 Contratos, 93 pagaron la referida cuota en el trimestre ya que al 31 de diciembre
de 2018, no tenian un plan de desarrollo aprobado.
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Grafica 17.Contratos por presupuestos registrados
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La contraprestaciéon antes mencionada se calcula multiplicando la extension del drea contractual por
una cuota expresada en pesos por kilémetro cuadrado. Dicha cuota es actualizada cada afo por la SHCP
de acuerdo con la inflacidon, la cual para el ejercicio fiscal 2019 es de 1,355.82 pesos por kilémetro
cuadrado.

3.1. Contratos de licencia con produccién
Durante el periodo, 25 de los 76 Contratos de licencia que el Estado ha adjudicado produjeron al menos
alguno de los hidrocarburos siguientes: i) petrdleo; ii) gas natural, y iii) condensados. En particular, se

registrd produccion de petréleo de 11 Contratos y 23 de gas natural.

Grafica 18. Numero de Contratos de licencia con produccién

mRondal3 ®Ronda22 ®™Ronda22 = Asociaciones dePemex = Migraciones de Pemex
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Para el periodo de analisis, con base en la informacién de volimenes registrada por la CNH®, se reportd
una produccidon promedio de 15 mil barriles diarios de petréleo y 87 millones de pies cubicos diarios de
gas natural.

Gréfica 19. Promedio diario de volumen de petréleo producido'
enero-marzo
(Cifras en miles de barriles dia)
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Los datos corresponden al volumen producido en diciembre 2018, enero y febrero 2019, que fue utilizado para
los célculos de las contraprestaciones realizados durante enero, febrero y marzo 2019.

2/ Corresponde a los contratistas: Jaguar (C045), Diavaz (C013), Tonalli (C024).

Fuente: FMP.

6 Los contratistas y la CNH reportan informacién de volimenes y precios durante los primeros 10 dias de cada mes. Con esta informacion, el
Fondo realiza el célculo de contraprestaciones correspondiente a cada periodo y, de acuerdo con la normatividad aplicable, la informacion de
volumenes que prevalece para realizar el calculo corresponde a la informacién de CNH.
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Grafica 20. Promedio diario de volumen de gas natural producido
enero-marzo
(Cifras en millones de pies cubicos dia/??/)
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/ Factor de conversidn: 1 pie cibico=1.03 Miles de British Thermal Unit (BTU) de gas natural.

2/ Los datos corresponden al volumen producido en diciembre 2018, enero y febrero 2019, que fue utilizado para los
calculos de las contraprestaciones realizados durante enero, febrero y marzo 2019.

3/ La suma puede no coincidir debido al redondeo.

4/ Corresponde a los contratistas: Duna (C019), Lifting (C007), Gs Oil and Gas (C022),IHCQ (C043) y PEMEX- Diavaz
(C073).

Fuente: FMP.

Los Contratos de licencia consideran 2 contraprestaciones a favor del Estado asociadas a la produccion
de hidrocarburos, la regalia base y la regalia adicional. Durante el primer trimestre del 2019, con base
en la informacion registrada, el Fondo determind que el valor de la produccién (valor contractual de
los hidrocarburos o VCH) alcanzd los 113 millones de délares, de los cuales el Estado recibié un total de
37 millones de délares como pago de contraprestaciones.
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Tabla 10. Valor contractual de los hidrocarburos y regalias calculadas por el Fondo*
enero-marzo
(Cifras en ddlares)

Valor contractual de

los hidrocarburos Regalia Base Regalia Adicional Total de Regalias

ene-19 41,723,409 3,040,141 11,030,875 14,071,016
feb-19 39,120,891 2,592,004 9,821,423 12,413,427
mar-19 32,451,545 2,323,231 8,047,508 10,371,738
Total 113,295,844 7,955,375 28,899,806 36,855,181

YLos datos corresponden al volumen producido en diciembre 2018, enero y febrero 2019, que fue utilizado para los célculos de las
contraprestaciones realizados durante enero, febrero y marzo 2019.

La regalia base es una contraprestacion que se calcula a partir de la aplicaciéon de una tasa sobre el
volumen producido, dicha tasa varia por tipo de hidrocarburo. Es importante sefialar que las tasas de
la regalia base son progresivas y aumentan en la medida que los precios de los hidrocarburos se
incrementan, de esta manera permite al Estado capturar una mayor renta petrolera en un entorno de
precios al alza.

Tabla 11. Regalia Base
enero-marzo
(Cifras en porcentaje y ddlares)

Tipo de hidrocarburo Tasa calculada™  Tasa minima®\ Regaliabase  Porcentaje del total
Petroleo 8.38% 7.50% 6,416,123 81%
Gas natural asociado 6.04% NA 1,082,010 14%
Gas natural no asociado 0.91% 0.00% 114,246 1%
Condensados 5.42% 5.00% 342,996 4%
Total 7,955,375 100%

1\ Se refiere al promedio ponderado de la tasa aplicada a cada contratista por la aportacién de cada uno al Valor Contractual del

hidrocarburo en cuestion.
2\ Se refiere a la contraprestacion contemplada en el articulo 24 de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos (LISH).

La regalia adicional se calcula aplicando una tasa al VCH. A diferencia del calculo de la regalia base, el
porcentaje se aplica indistintamente al hidrocarburo, es decir, se aplica la misma tasa al valor de toda
la produccion. La tasa de la regalia adicional para cada contrato se determina al momento de la
licitacidn, en donde las empresas ganadoras son las que ofrecen el mayor porcentaje al Estado. En el
caso de los Contratos provenientes de migraciones, el valor se establece en los términos econémicos.
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Tabla 12. Regalia Adicional
enero-marzo
(Cifras en porcentaje y ddlares)

Porcentaje del

Tasa aplicada VCH Regalia Adicional total
Asociaciones de Pemex 13% 69,343,142 9,014,608 31%
Migraciones 13% 7,794,446 1,013,278 1%
Ronda 1.3 56% 30,781,428 17,110,691 59%
Ronda 2.2 26% 2,486,084 647,567 2%
Ronda 2.3 39% 2,890,744 1,113,662 1%
Total 113,295,844 28,899,806 100%

1\ Se refiere al promedio ponderado por la participacidn de cada contratista en el Valor Contractual de los Hidrocarburos de la tasa
ofrecida al inicio del contrato, contemplada en el articulo 6 de la LISH.

En los Contratos de licencia las empresas reciben, a cambio del pago de las regalias descritas, la
propiedad de los hidrocarburos producidos. El Fondo es la autoridad encargada de emitir los
certificados de pago que acreditan dicha propiedad, mismos que son expedidos Unicamente cuando se
hayan recibido correctamente los pagos del Estado. Asi durante el primer trimestre de 2019, el FMP
emitié 68 certificados que amparan un total de 1,490,446 barriles de hidrocarburos liquidosy 7,232,538
MMBtu.

3.2. Contratos de produccion compartida con produccion

En el trimestre, 4 de los 35 Contratos de produccidn compartida produjeron al menos algun
hidrocarburo. En particular, 3 reportaron producciéon de petrdleo, condensados y gas natural no
asociado y el contrato restante gas natural no asociado. Cabe mencionar que durante el trimestre
ningun Contrato presentd extraccidn de hidrocarburos de pruebas.

A la fecha los 4 Contratos que han reportado produccién comercial regular corresponden a Contratos
en los que Pemex participa como operador o como socio. Dichos Contratos son resultado de migrar
areas que se encontraban en un régimen de asignacién a un régimen de Contratos.

Con base en lainformacidn registrada por la CNH, se reportd una produccion promedio de los Contratos

de produccion compartida de 56 miles de barriles diarios de petréleo y 91 millones de pies cubicos
diarios de gas natural.

22



Informe trimestral enero-marzo 2019

E-MP

Gréfica 21. Promedio diario de volumen de petréleo producido'
enero-marzo
(Cifras en miles de barriles dia)
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Los datos corresponden al volumen producido en diciembre, enero y febrero que fue utilizado para los calculos de
las contraprestaciones realizados durante enero, febrero y marzo.
Fuente: FMP.

Grafica 22. Promedio diario de volumen de gas natural producido

enero-marzo
(Cifras en millones de pies ctbicos dia*?%)
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/ Factor de conversién: 1 pie cibico=1.03 Miles de British Thermal Unit (BTU) de gas natural.

?/os datos corresponden al volumen producido en diciembre, enero y febrero que fue utilizado para los calculos de
las contraprestaciones realizados durante enero, febrero y marzo.

Fuente: FMP.
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Los Contratos de produccidon compartida consideran 2 contraprestaciones a favor del Estado asociadas
ala produccién de hidrocarburos, la regalia base y la participacion del Estado sobre la utilidad operativa
del proyecto. Asimismo, consideran 2 contraprestaciones a favor de los contratistas, la recuperacion
de costos y la participacidn de los contratistas sobre la utilidad operativa.

A diferencia de los Contratos de licencia, todas las contraprestaciones de los Contratos de produccién
compartida se pagan en especie. Dichas contraprestaciones se calculan en 3 pasos, que se detallan el
Anexo 1 de este documento.

El primer paso comienza con la determinacién del VCH, el cual es la base para el cdlculo de las
contraprestaciones. Durante el primer trimestre del 2019, utilizando la informacidn registrada en el
SIPAC, el Fondo determind que el VCH alcanzé 295 millones de ddlares.

Tabla 13. Valor contractual de los hidrocarburos!
enero-marzo
(Cifras en dodlares)

Valor contractual de

. Petréleo Gas Natural Condensados
los hidrocarburos

ene-19 101,028,410 85,737,904 11,413,474 3,877,032

feb-19 95,453,386 81,853,924 10,992,220 2,607,243

mar-19 98,404,152 88,856,797 8,104,055 1,443,300
Total 294,885,948 256,448,624 30,509,749 7,927,575

YLos datos corresponden al volumen producido en diciembre 2018, enero y febrero 2019, que fue utilizado para los calculos de las
contraprestaciones realizados durante enero, febrero y marzo 2019.

Una vez determinado el VCH, el Fondo calcula las contraprestaciones que corresponden a cada una de
las partes conforme a lo establecido en los Contratos. El segundo paso consiste en determinar las
contraprestaciones como porcentaje del VCH para obtener la distribucidn final. El dltimo paso consiste
en aplicar la distribucion final a la produccidn y obtener asi el pago en especie que corresponde a cada
una de las partes.

En el trimestre el porcentaje de la produccidn que le correspondié al Estado fue de 31% del petrdleo,

13% del gas natural y 11% de los condensados, que proviene del cdlculo de la regalia base y de la
participacién en la utilidad operativa del proyecto.
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Tabla 14. Distribucion final de las contraprestaciones en especie
enero-marzo

Petroleo Gas Natural Condensados
Contraprestaciones a favor de: . . . . . .
(miles de barriles) (miles de millones de BTU) (miles de barriles)
Estado 1,539 1,133 16
Contratista 3,470 7,373 125
Total 5,009 8,506 1M1

1/ Se refiere al promedio ponderado de la tasa aplicada a cada contratista por la aportacién de cada uno al VCH en cuestion. Es
solamente una referencia y no fue utilizada en el calculo de contraprestaciones.

Cabe recordar que de conformidad con lo estipulado en los Contratos de produccidon compartida, los
contratistas deben entregar al comercializador del Estado los hidrocarburos que le corresponden a la
Nacién para su venta.” En ese sentido, durante el periodo que se reporta, el Fondo recibié 1,750
millones de pesos por concepto de comercializacién de hidrocarburos.

Tabla 15. Ingresos por comercializacion'/

enero-marzo
(Cifras en millones de pesos)

Concepto Importezl

Trafigura3/ 88

)
CFEnergia / 1,663
Total 1,750

1/ De los Contratos; RF-C032-2017-010 (Ek-Balam), RF-C049-2017-041 (Santuario), RF-C050-2018-002 (Misi6n) y
RF-C072-2018-040 (Ebano).
2/ Los importes no incluyen I.V.A.
3/ Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos, Trafigura México S.A. de C.V.
4/ Se refiere al comercializador de hidrocarburos gaseosos, CFENERGIA, S.A. de C.V.

En particular, los comercializadores del Estado, Trafigura y CFEnergia, deben entregar al Fondo los
ingresos por la venta de hidrocarburos, una vez descontado el pago por los servicios de
comercializacién mas el IVA que corresponda por dichos servicios.?

Durante el primer trimestre de 2019, los comercializadores recibieron el pago de sus comisiones,
conforme a lo siguiente:

7 Clausula 14.3 de los Contratos suscritos entre los Contratistas y la CNH.
8 Articulo 27 dela LISH y clausula 10.4 de los contratos de comercializacidn de hidrocarburos del Estado.
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Tabla 16. Comisiones cubiertas al comercializador del Estado®
enero-marzo
(Cifras en dodlares)

Importe
Comercializador
(Incluye IVA)
Trafigura”2 322,236
CFEnergia’ 28,032
Total 350,267

/ De los Contratos; RF-C032-2017-010 (Ek-Balam), RF-C049-2017-041 (Santuario), RF-C050-2018-002 (Misi6n) y
RF-C072-2018-040 (Ebano).

3 Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos, Trafigura México S.A. de C.V.

4/ Se refiere al comercializador de hidrocarburos gaseosos, CFENERGIA, S.A. de C.V.

Tales ingresos corresponden a los 4 Contratos de producciéon compartida que cuentan con produccién
comercial regular. De acuerdo con la informacién reportada por los comercializadores del Estado, estos
ingresos estan asociados a ventas durante el trimestre de 1,559,591 barriles de hidrocarburos liquidos
y 21,130,867 millones de BTU'’s.

Adicionalmente, el Fondo a nombre y por cuenta de la CNH, recibid y realizé el pago del IVA por la
comercializacién de hidrocarburos de la Nacidn por un importe de 281 millones de pesos, conforme a
la informacién fiscal proporcionada por esa Comisién.’

9 Clusulas Quinta, tercer parrafo, del Contrato Constitutivo del Fondo; 10.4 de los contratos de comercializacién de los hidrocarburos del
Estado, asi como Segunda, Cuarta, Sexta y Séptima del acuerdo para la recepcién y entero del IVA suscrito por la CNH y el Fondo.
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4. ADMINISTRACION DEL FONDO

4.1.

Honorarios Fiduciarios pagados al Banco de México

Estos honorarios se desglosan por concepto y cubren al Banco de México los gastos necesarios para la
debida operacion del Fondo que durante el trimestre reportado ascendieron a 27,563,519 pesos,
equivalente al 0.02% de los ingresos administrados por el Fondo.

4.2.

Tabla 17. Honorarios fiduciarios pagados a Banco de México
enero - marzo
(Cifras en millones de pesos)

Concepto Total ejercido

Recursos Humanos 20.7
Costos de Ocupacidén 1.5
Tecnologias de la Informacion 1.1
Otros Gastos de Operacion 0.5
Subtotal 23.8
IVA 3.8

Total 27.6

Estados que muestran la situacion financiera del Fondo

Se agregan los estados financieros como Anexo 2 al presente informe.

4.3,

a.

Otras actividades relevantes

Fiscalizacion del Fondo

El 15 de febrero la ASF dio inicio a las siguientes auditorias al Fondo, correspondientes a la revision
de la cuenta publica 2018:

92-GB denominada "Transferencias y Aplicacion de recursos del Fondo Mexicano del Petrdleo
para la Estabilizacién y el Desarrollo”, la cual tiene por objetivo fiscalizar que los recursos
transferidos por el Fondo se realizaron de acuerdo con las disposiciones legales y normativas;
que las entidades receptoras los ejercieron para el objeto para el cual fueron destinados; que
contaron con la documentacidn justificativa y comprobatoria, y que su registro presupuestal y
contable se apegd a la normativa.

99-GB titulada "Adjudicacion y Formalizacién de Contratos de Licencias y de Produccién
Compartida de las Rondas 2 y 3", que tiene por objetivo fiscalizar la gestidon financiera de los
procesos licitatorios para la asignacién de areas de exploracién y extraccién de hidrocarburos;
verificar que los ingresos se obtuvieron conforme a lo estipulado en los Contratos de licencia y
de produccidon compartida, y que su registro contable y presupuestal se realizé con apego a la
normativa.
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En relacidn con lo anterior, el Fondo ha dado respuesta en tiempo y forma a 11 requerimientos de
informacidn y documentacidn realizados por la ASF.

Una vez que concluyan las auditorias sefialadas, el Fiduciario informara los resultados al Comité
Técnico.

b.

Transparencia y acceso a la informacion publica

En cumplimiento a las leyes en materia de transparencia, el Fondo dio respuesta en tiempo y
forma a las 20 solicitudes de acceso a la informacién que recibié en el trimestre, sin que hubiera
emitido reserva alguna, respecto de los siguientes temas: a) informacién publicadas en la pagina
de internet del FMP; b) actualizaciéon de registro de informaciéon en el SIPAC; c) estados
financieros del Fondo; d) procura de bienes y servicios de los Contratos; e) actividades de
exploracién y produccion de los Contratos; f) transferencias extraordinarias del Fondo; g)
estadisticas publicadas por el Fondo; h) contrataciones administrativas de recursos humanos y
materiales del FMP, y i) organizacion y actividades del FMP.

Asimismo, el Fondo cumplié con sus obligaciones legales de publicacidon de la informacidn
prevista en los articulos 77 de la Ley General de Transparencia y Acceso a la Informacidn Publica
y 73, fraccion V, de la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la Informacidn Publica.

i.  Acciones de difusion de los objetivos del Fondo

Con el fin de reforzar la comunicacidon de los objetivos del Fondo, durante el trimestre se
realizaron diversas acciones:

a) En primer lugar, se concluyd la elaboracién y publicacién de un video de corta duracidn con
la finalidad de explicar las principales funciones del Fondo asi como sus beneficios para los
ciudadanos.

b) Adicionalmente, se incluyeron graficos animados en varias secciones de la pagina de
internet del Fondo asi como la publicacion de material grafico que describe los conceptos
mas utilizados en el sector con la finalidad de que el publico se familiarice con los mismos y
se tenga un mejor entendimiento de las actividades que realiza el Fondo.

Talleres para contratistas

Con el objetivo de promover la capacitacién continua de los contratistas en temas relacionados
con los procesos operativos, en marzo el Fondo realizé el taller denominado “Operacion Inicial
de Contratistas con el Fondo Mexicano del Petréleo” el cual tuvo la finalidad de explicar y
resolver dudas relacionadas con los fines y facultades del Fondo, particularmente los temas
relativos a: a) poderes para actuar ante el Fondo; b) inscripcidén de los Contratos en el registro
que lleva el Fideicomiso; c) procesos y tiempos de pagos; d) operaciones financieras ante el
Fondo, y e) suministro de informacién en el SIPAC.
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En el mismo mes se realizd el taller denominado “Registro de Costos, Gastos e Inversiones”
referente: a) especificaciones para el llenado de las plantillas correspondientes; b) fechas y
formas para el envio de la informacion, y c¢) envio de documentacion.

iii. Publicacion de estadisticas

Para dar cumplimiento a las obligaciones en materia de transparencia y rendicidn de cuentas, el
Fondo realiza publicaciones mensuales de estadisticas a través de la infraestructura SIE-
BANXICO, el cual esta basado en la creacidon y actualizacidon de series estadisticas, asi como de
cuadros analiticos. Al cierre de marzo el FMP publicé 2,928 series estadisticas divididas en 329
cuadros.

Tabla 18. Nuevas series y cuadros estadisticos del trimestre
enero-marzo

Concepto
Series SIE-Banxico 65
Cuadros Analiticos 7

Fuente: FMP

Grafica 23. Cuadros publicados en el portal del Fondo

= Contratos (312)

329 cuadros Asignaciones (13)

Transferencias (3)

E Balanza (1)

Fuente: FMP

iv. Atencion a solicitudes de acceso a la informacidn

En cumplimiento a las leyes en materia de transparencia, el Fondo ha dado respuesta en
tiempo y forma a las 18 solicitudes de acceso a la informacidn que recibio en el trimestre, sin
qgue hubiera emitido reserva alguna, respecto de los siguientes temas: a) disposiciones
publicadas en la pagina de internet del FMP; b) actualizacién de registro de informacion en el
SIPAC; c) estados financieros del Fondo; d) procura de bienes y servicios de los Contratos; e)
actividades de exploracion y produccion de los Contratos; f) transferencias extraordinarias
del Fondo; g) estadisticas publicadas por el Fondo; h) contrataciones administrativas de
recursos humanos y materiales del FMP, y i) organizacion y actividades del FMP.
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v. Fortalecimiento al Control Interno

Durante el primer trimestre del afio, el Fondo actualizdé el Manual General del Macroproceso
“Operacion del Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacién y el Desarrollo” y se
formalizaron los Manuales de Procedimientos de Operacién: a) “Operacion financiera del
Fondo”, b) “Administracion de la Reserva del FMPED"”, c) “Administracion financiera de los
contratos”, y d) “Gestién administrativa del Fondo”, los cuales entraron en vigor el 18 de enero.
Las actualizaciones de dichos documentos tuvieron por finalidad reflejar de manera puntual la
ejecucién y mecanismos de control de las actividades asociadas a los procesos asi como reflejar
la estructura organizacional vigente. Cabe sefialar que los manuales antes mencionados pueden
ser consultados en el Catdlogo de Normas Internas del Banco de México.

Por otra parte, con el fin de garantizar la operacion de las actividades criticas del Fondo en caso
de presentarse alguna contingencia, se elaboraron los Planes de Continuidad Especificos de los
procesos: a) Operacién financiera del Fondo, b) Administracién financiera de los contratos, y c)
Gestién administrativa del Fondo.

Finalmente, las Coordinaciones Ejecutiva y Administrativa del Fondo, como unidades
administrativas del Banco de Meéxico, estan sujetas a las politicas de control interno vy
administracién de riesgos que el Instituto Central establece, a las cuales se dio cumplimiento
durante el periodo que se reporta.
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Anexo 1:
Proceso del calculo de contraprestaciones de los Contratos bajo la modalidad de produccion
compartida

A diferencia de los Contratos de licencia, todas las contraprestaciones de los Contratos de produccién
compartida se pagan en especie. Dichas contraprestaciones se calculan en tres pasos, que se muestran
en el siguiente diagrama:

Diagrama 1. Célculo de las contraprestaciones de los
Contratos de produccion compartida

Se calcula en el siguiente orden: Valor de la produccion,
Regalia Base, Recuperacion de Costos, Contraprestacion por

Efectivo

la Utilidad Operativa (UO) para el Estado y para el
Contratista.

Las contraprestaciones se calculan como porcentaje del

Porcentaje
J Valor Contractual de los Hidrocarburos (VCH).

Se calcula Ila equivalencia en especie de las
contraprestaciones, aplicando los porcentajes a |la

produccion del periodo.

Posteriormente se calculan las siguientes contraprestaciones en efectivo, en el orden que se indica,
utilizando la informacién reportada en SIPAC por CNH y por los contratistas:

1. Regalia Base (RB). Contraprestacion a favor del Estado que resulta de aplicar un porcentaje
(tasa) sobre el VCH de cada hidrocarburo. Su funcionamiento y calculo es idéntico al calculo de
la Regalia Base para los Contratos de licencia.

2. Recuperacion de Costos (RC). Contraprestacién a favor del contratista sujeta al limite
especificado en cada Contrato. De manera general, el limite de recuperacidn de costos es el
minimo que resulte de los costos registrados por el contratista hasta el periodo de calculo y el
limite (en porcentaje) de recuperaciéon de costos establecido en el contrato multiplicado por el
VCH. La recuperacién de costos esta restringida por contrato y el limite de recuperacion
depende del tipo de campo. Por ejemplo, los campos de gas no asociado tienden a tener un
mayor limite con el objetivo de incentivar la producciéon del hidrocarburo.

3. Utilidad Operativa (UO). Contraprestacién que se reparte entre el Estado y el Contratista. La
Utilidad Operativa del proyecto se obtiene al restar del VCH |la Regalia Base y la Recuperacion
de Costos. El Estado recibe un porcentaje de la utilidad del proyecto determinado como
resultado de la competencia de las empresas en la licitacion. Las empresas que ofrecieron
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mayor utilidad del proyecto para el Estado ganaron los Contratos. De esta manera, la
participacién del Estado es el porcentaje ofrecido por los contratistas y el remanente es la
participacién del contratista.

Una vez calculadas las contraprestaciones antes descritas, el segundo paso es calcularlas como
porcentaje del VCH. Primero se calcula el porcentaje que le corresponde al Estado y el remanente es
el que aplica al contratista.

RB + % del Estado de la UO

. 0 _
Calculo del % del VCH para el Estado VCH

Calculo del % del VCH para el Contratista = 1 — Calculo del % VCH para el Estado

Finalmente, se lleva a cabo el paso 3 en el cual se calculan las contraprestaciones en especie aplicando
el porcentaje obtenido en el paso 2 al volumen producido. Lo anterior, con la finalidad de obtener la
distribucidn final de las contraprestaciones en especie, es decir, cuanto del volumen producido por
hidrocarburo en el periodo corresponde a cada una de las partes de los Contratos.
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